 ПРЕДЛОГ ЗАКОНА 
О ИЗМЕНАМА И ДОПУНАМА ЗАКОНА О ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ И ДРУГИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИНСТРУМЕНАТА
Члан 1.
У Закону о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената („Службени гласник РС”, брoj 47/06), члан 6. брише се.

Члан 2.

Члан 7. брише се.

Члан 3.

У члану 8. став 1. мења се и гласи:

„Јавна понуда хартија од вредности је јавни позив упућен неодређеном броју лица да изврше упис и уплату нових хартија од вредности, односно да изврше упис и уплату постојећих хартија од вредности.”
Члан 4.
У члану 9. став 1. мења се и гласи:
„Јавно друштво, у смислу овог закона, је правно лице које је успешно извршило јавну понуду хартија од вредности у складу са проспектом који је одобрила Комисија.”
Члан 5.
У члану 10. став 5. мења се и гласи:

„Хартијама од вредности може да се тргује на организованом тржишту само уколико је упис и уплата наведених хартија од вредности вршена на основу проспекта који је одобрен од Комисије, у складу са одредбама овог закона, односно ако је издавалац добио од Комисије одобрење за укључење хартија од вредности на организовано тржиште, када су те хартије од вредности издате без одобрења проспекта за јавну понуду хартија од вредности.”
Члан 6.
Члан 15. мења се и гласи:

„Хартије од вредности садрже:
1)  ознаку врсте хартија од вредности и појединачна права из тих хартија од вредности - ЦФИ код;

2)  јединствени идентификациони број хартија од вредности - ИСИН број;

3) ознаку класе, односно серије хартије од вредности ако је издавалац издао више класа, односно серија хартија од вредности исте врсте;

4)  назив, седиште и матични број издаваоца хартија од вредности;

5) назив, седиште и матични број правног лица, односно име, презиме, адресу и јединствени матични број физичког лица на чије име гласи хартија од вредности;

6) номиналну вредност хартија од вредности, односно књиговодствену вредност, ако се акције издају без номиналне вредности;

7) датум издавања, односно уписа хартије од вредности у Централни регистар.

Ознаку врсте хартија од вредности и појединачна права из тих хартија од вредности и јединствени идентификациони број хартија од вредности утврђује Централни регистар.”




Члан 7.
Назив одељка V.  мења и гласи:
„V. ИЗДАВАЊЕ НОВИХ И ПРОДАЈА ПОСТОЈЕЋИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ЈАВНОМ ПОНУДОМ“.
У члану 25. после става 2. додају се нови ст. 3, 4. и 5, који гласе:

„Проспектом за издавање хартија од вредности јавном понудом морају бити обухваћене и већ издате хартије од вредности истог издаваоца, уколико су исте врсте и класе као и хартије од вредности које се издају на основу тог проспекта, а нуде се на продају истовремено са хартијама од вредности које се издају на основу тог проспекта.
Из разлога пуне информисаности инвеститора проспектом за издавање хартија од вредности јавном понудом морају бити обухваћене и већ издате хартије од вредности истог издаваоца, уколико су исте врсте и класе као и хартије од вредности које се издају на основу тог проспекта, иако се истовремено не нуде на продају.
Проспектом се могу нудити и само постојеће хартије од вредности  понуђача.”
Досадашњи ст. 3. и 4. постају ст. 6. и 7.


У досадашњем ставу 5, који постаје став 8, на крају, уместо тачке ставља се запета и додају речи: „осим у случају када се јавна понуда хартија од вредности обавља у складу са одредбама овог закона које регулишу прелиминарно обавештење о јавној понуди хартија од вредности.”
Досадашњи ст. 6. и 7. постају ст. 9. и 10.

Члан 8.
Наслов изнад члана 30. и члан 30. мењају се и гласе:
„Прелиминарно обавештење о јавној понуди хартија од вредности
Члан 30.


Издавалац може Комисији поднети и прелиминарно обавештење о јавној понуди хартија од вредности (у даљем тексту: прелиминарно обавештење).
Прелиминарно обавештење мора садржати све податке који ће бити објављени у проспекту, с тим што може да садржи податке о цени, и то о распону цене (минимална и максимална цена) или фиксној цени, а уколико је могуће и податке о висини каматне стопе и покровитељима емисије.

На насловној страни прелиминарног обавештења мора бити јасно назначено да информације садржане у овом обавештењу нису потпуне и да могу бити измењене и да се хартије од вредности не могу продати нити да се може потврдити пријем уписа за куповину хартија од вредности на основу тог обавештења.

Ништавим ће се сматрати свако примање новчане уплате, издавање потврде о упису и уплати хартија од вредности, издавање и регистрација хартија од вредности на име инвеститора, као и плаћање провизије и накнада у вези са продајом хартија од вредности, уколико није учињено после доношења решења о одобрењу проспекта.”
Члан 9.

Наслов изнад члана 31. и члан 31. мењају се и гласе:

Објављивање прелиминарног обавештења
Члан 31.

Прелиминарно обавештење се подноси Комисији на увид, а његово јавно објављивање је дозвољено најдуже шест месеци од дана његовог подношења на увид Комисији до дана подношења захтева за одобрење проспекта за издавање хартија од вредности, али није дозвољено вршити упис ни уплату хартија од вредности на које се односи то обавештење.
Подаци садржани у прелиминарном обавештењу морају одговарати подацима који ће бити садржани у проспекту.
Свака измена података из прелиминарног обавештења доставља се Комисији на увид и мора се јавно објавити на исти начин као и прелиминарно обавештење.
Издавалац и брокерско-дилерско друштво које овласти издавалац дужни су да сваком заинтересованом лицу, на његов захтев, уруче примерак прелиминарног обавештења, као и његову измену и да воде евиденцију о тим лицима.”
Члан 10.

У члану 33. став 1. после речи: „издавање хартија од вредности” запета и реч: „прелиминарног” бришу се.
Члан 11.

У наслову изнад члана 34. речи: „прелиминарни и” бришу се.  

 У члану 34. став 1. речи: „прелиминарног, односно” и речи: „прелиминарном, односно” бришу се.
Члан 12.
У члану 43. после става 1. додаје се нови став 2, који гласи:

 
 „Кад издавање хартија од вредности врши банка или брокерско-дилерско друштво, упис хартија од вредности се може вршити у тој банци, односно у том брокерско-дилерском друштву.” 


Досадашњи ст. 2-4. постају ст. 3-5.


У досадашњем ставу 5, који постаје став 6, речи: „става 4.” замењују се речима: „става 5.”
Члан 13.
У члану 50. став 1. мења се и гласи:

„Хартије од вредности се укључују на организовано тржиште ако је:

-   издавалац од Kомисије добио одобрење за издавање хартија од вредности; 

- издавалац од Kомисије добио решење о укључењу тих хартија на организовано тржиште када су издате без одобрења проспекта за издавање хартија од вредности.”
Члан 14.
 У члану 51. став 1. речи: „Секундарна понуда хартија од вредности, односно трговина” замењују се речју: „Трговина”.

Члан 15.
 У члану 54. став 1. тачка 4) на крају, уместо тачке и запете ставља се тачка, а тачка 5) брише се.

Члан 16.
У члану 55. став 7. речи: „или запосленима код издаваоца једино ради доделе тим лицима” бришу се.

Члан 17.
 У члану 57. став 1. мења се и гласи:

 
„Хартије од вредности издате у складу са одредбама члана 54. овог закона не могу бити предмет трговине на организованом тржишту најмање дванаест месеци од дана њиховог издавања, с тим што је издавалац дужан да податке о тим хартијама од вредности, ако су исте врсте и класе као и хартије од вредности издаваоца које су већ укључене на организовано тржиште, прикаже на начин прописан актом организатора тржишта.”  
Члан 18.
У члану 59. тач. 2) и 4) бришу се.

Члан 19.

У члану 62. став 9. мења се и гласи:

„Ван организованог тржишта власничким хартијама од вредности одређеног издаваоца може се трговати путем јавне аукције и путем јавног тендера, и то:
1) акцијама које су пренете Акцијском фонду у складу са законом, као и акције појединачних акционара које се нуде на продају истовремено са акцијама Акцијског фонда у складу са Законом о Акцијском фонду („Службени гласник РС”, бр. 38/01 и 45/05);

2) акцијама чији је законити ималац Републички фонд за пензијско и инвалидско осигурање запослених;

3)  акцијама чији је законити ималац Републички фонд за развој;

4)  акцијама које су у јавној својини;

5) акцијама које матично друштво које послује већинским капиталом у друштвеној, односно јавној својини има у подређеном (зависном) друштву.”
Члан 20.
Члан 64. мења се и гласи: 

„Када наступе околности које би могле битније утицати на пословање јавног друштва и на цену његових хартија од вредности, а није реч о општепознатим околностима, јавно друштво чијим се хартијама од вредности тргује на организованом тржишту је дужно да извештај о битним догађајима одмах објави на интернет страници организатора тржишта и да исти достави Комисији.
Јавно друштво чијим се хартијама од вредности тргује на берзанском тржишту је дужно да извештај о битним догађајима из става 1. овог члана одмах јавно објави и у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике.”
Члан 21.
У члану 65. став 1. мења се и гласи:
„Јавно друштво је дужно да Комисији, организатору тржишта и брокерско-дилерском друштву са којим има закључен уговор достави:

1) одобрен годишњи финансијски извештај који се саставља у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија - најкасније  последњег дана фебруара текуће године за претходну пословну годину;

2) усвојен извештај о извршеној ревизији годишњих финансијских извештаја који се саставља у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија - осам дана од извршене ревизије, а најкасније до 30. јуна текуће године за претходну пословну годину;

3) усвојен годишњи финансијски извештај у коме је извршена корекција у односу на финансијски извештај из тачке 1) овог става, са мишљењем ревизора у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија - најкасније до 31. јула текуће године за претходну пословну годину;

4) одобрен полугодишњи финансијски извештај - најкасније до 31. августа текуће године.”
Члан 22.

Члан 66. мења се и гласи:                                        
„Јавно друштво је дужно да, најкасније у року од три дана од дана истека рока за предају извештаја о обављеној ревизији годишњег финансијског извештаја, објави извод из финансијских извештаја на интернет страници организатора тржишта и да га достави Комисији.

Јавно друштво чијим се хартијама од вредности тргује на берзанском тржишту је дужно да извод из става 1. овог члана објави и у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике.
 
Извод из годишњег финансијског извештаја садржи:

1)  резиме годишњих финансијских извештаја и извештај о ревизији из члана 65. овог закона;

2)   податке о променама правног и финансијског положаја јавног друштва;

3) обавештење о месту на коме се може извршити увид у комплетан финансијски извештај и извештај ревизора;

4)    изјаву о битним променама података из проспекта;

5)     друге прописане податке.

Садржину и форму извода из финансијских извештаја прописује Комисија.”
Члан 23.
Наслов изнад члана 67. и члан 67. мењају се и гласе: 

„Објављивање годишњег извештаја о пословању
Члан 67.

Акционарско друштво чијим се акцијама тргује на организованом тржишту дужно је да, најкасније у року од 30 дана од истека рока за предају извештаја о обављеној ревизији годишњег финансијског извештаја, објави извод из годишњег извештаја о пословању на начин из члана 64. став 1. овог закона.

Управа акционарског друштва чијим се акцијама тргује на организованом тржишту дужна је да сачини извод из шестомесечног плана пословања тог друштва и да га објави на начин из члана 64. став 1. овог закона.

Акционарско друштво чијим се акцијама тргује на берзанском тржишту је дужно да изводе из извештаја из ст. 1. и 2. овог члана истовремено јавно објави и  у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике.

 
Извод из става 2. овог члана за прво полугодиште текуће године објављује се најкасније до краја фебруара исте године, а за друго полугодиште текуће године до краја августа исте године.

 
Извод из става 2. овог члана обавезно садржи објашњење битних материјалних догађаја и трансакција у датом периоду и њихов утицај на финансијско стање издаваоца, као и општи приказ финансијског положаја тог друштва.

Садржину и форму извода из годишњег извештаја о пословању прописује Комисија.”
Члан 24.
У члану 86. после става 2. додаје се став 3, који гласи:
„Изузетно од става 2. тачка 2) овог члана, лица која су чланови управе брокерско-дилерског друштва или овлашћене банке могу бити чланови управе берзе, само ако су истовремено и акционари берзе.”
Досадашњи став 3. постаје став 4.

Члан 25.
У члану 92. став 2. тач. 4) и 5) мењају се и гласе:
„4) општи услови и начин пријема хартија од вредности на организовано тржиште, форма и садржина берзанског проспекта који садржи податке из основног дела проспекта, обавеза издаваоца да иновира, измени и допуни податке у берзанском проспекту одмах, а најкасније у року од десет дана од дана настанка промене наведених података, као и разлози и поступак за искључење хартија од вредности са листинга;

5) врсте и услови трговине финансијским дериватима;”
Члан 26.
У члану 100. став 6. брише се.
Члан 27.
У члану 110. став 1. после тачке 2) додаје се тачка 2а), која гласи: 

”2а) решењем условно одузети дозволу за рад, којим се одређује да дозвола за рад неће бити одузета уколико берза у периоду провере који није краћи од једне године нити дужи од три године не учини незаконитости и неправилности за које се може изрећи мера одузимања дозволе за рад;”.
Члан 28.

У члану 111. став 1. тачка 1) после речи: „шест месеци” додају се речи: „или ако у року од шест месеци од издавања дозволе за рад не почне да обавља делатност;”.
 Тачка 5) мења се и гласи:

„5) ако не обавести Комисију о уоченим манипулацијама на тржишту, а након већ претходно изречене јавне опомене, односно мере условног одузимања дозволе за непријављивање уочених манипулација на тржишту;”.
 Члан 29.
У члану 115. речи: „судски регистар” замењују се речима: „регистар привредних субјеката”.
Члан 30.
У члану 124. став 2. речи: „из тачке 2.” замењују се речима: „из тач. 2) и 8)”.
Члан 31.
У члану 128. став 7. мења се и гласи:
„Комисија може лицу које има дозволу за обављање послова брокера, инвестиционог саветника и портфолио менаџера привремено забранити обављање тих послова најдуже у трајању до годину дана, и то:

1) ако је поступио супротно одредбама чл. 161-164. овог закона; 

2) ако обавља послове за које није добило дозволу.”
После става 7. додаје се нови став 8, који гласи:

„Комисија може лицу које има дозволу за обављање послова брокера, инвестиционог саветника и портфолио менаџера решењем условно одузети дозволу за рад, којим се одређује да дозвола за рад неће бити одузета уколико у периоду провере који није краћи од једне године нити дужи од три године не учини незаконитости и неправилности за које се може изрећи мера одузимања дозволе за обављање послова.”
После досадашњег става 8, који постаје став 9, додаје се став 10, који гласи:

„Пре доношења решења о одузимању дозволе за обављање послова брокера, инвестиционог саветника, односно портфолио менаџера Комисија ће узети у обзир да ли је претходно изречена јавна опомена, односно мера условног одузимања дозволе за обављање послова.”
Члан 32.
Наслов изнад члана 165. и члан 165. мењају се и гласе:
„Одбијање извршења налога за куповину и продају

Члан 165.
Брокерско-дилерско друштво може да одбије:

1) извршење налога за куповину када утврди да на новчаном рачуну клијента нема довољно средстава за измирење његових обавеза које би настале по основу извршења налога за куповину хартија од вредности;

2) извршење налога за продају када утврди да на рачуну хартија од вредности клијента нема довољно хартија од вредности које су предмет налога.

Брокерско-дилерско друштво је дужно да одбије:
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2) извршење налога за куповину, односно продају хартија од вредности кад је рок за предају тог налога ради његовог извршења истекао.”
Члан 33.

У члану 173. став 1.  после тачке 2) додају се тач. 2а) и 2б), које гласе: 

„2а) забранити пријем налога клијената у пословним просторијама његовог организационог дела или другог правног лица;  

2б) решењем условно одузети дозволу за рад, којим се одређује да дозвола за рад неће бити одузета уколико брокерско-дилерско друштво у периоду провере који није краћи од једне године нити дужи од три године не учини незаконитости и неправилности за које се може изрећи мера одузимања дозволе за рад;”.
У ставу 2. речи: „у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике и” бришу се.
Члан 34.
У члану 174. став 1. тачка 1) после речи: „три месеца” додају се запета и речи: „односно ако у року од три месеца од издавања дозволе за рад не почне да обавља делатност”.

После тачке 3. додаје се тачка 3а), која гласи:

„3а) ако обавља послове са хартијама од вредности за које није добило дозволу и ако му је претходно за исту неправилност Комисија изрекла меру или више мера из члана 173. Закона;”.
Члан 35.

У члану 192. после речи: „заступника” додају се речи: „и на основу правоснажне судске одлуке”.

Члан 36.
У члану 195. тачка 9) брише се.
Члан 37.
У члану 217. после речи: „односно” додају се речи: „о управи, условима за избор, односно именовање чланова управе, решењу о давању и повлачењу сагласности за избор, односно именовање”.
Члан 38.


У члану 222. став 2. на крају уместо тачке ставља се запета и додају речи: „као и  наложити измену или допуну општих аката, односно доношење нових општих аката, у случајевима када утврди да је то потребно ради њиховог усаглашавања са законом и подзаконским актом и ради заштите учесника на финансијском тржишту.”

У ставу 5. после речи: „субјектима” додају се речи: „и Централном регистру, која не може бити мања од 100.000 динара, нити већа од 1.000.000 динара, а за одговорно лице не може бити мања од 30.000 динара, нити већа од 300.000 динара”. 
Члан 39.

У члану 248. став 1. речи: „прелиминарном проспекту” замењују се речима: „прелиминарном обавештењу”.
Члан 40.
После члана 248. додају се наслов изнад члана и члан 248а, који гласе:

„Забрана манипулације на организованом тржишту хартија од вредности
Члан 248а

Ко на организованом тржишту хартија од вредности предузима незаконите радње ради утицаја на промену цене хартија од вредности и других финансијских инструмената на основу којих оствари имовинску корист за себе или друго лице, или нанесе штету другим лицима, казниће се затвором до пет година и новчаном казном.


Ако је услед дела из става 1. овог члана дошло до поремећаја на организованом тржишту хартија од вредности, учинилац ће се казнити затвором од једне до осам година и новчаном казном.”
Члан 41.

У члану 249. став 1. тачка 1) речи: „проспекта” замењују се речима: „обавештења”.
Тач. 2) и 3) мењају се и гласе:

„2) ако прелиминарно обавештење објављује дуже од шест месеци од дана његовог подношења на увид Комисији (члан 31. став 1); 
3) ако не уручи примерак прелиминарног обавештења заинтересованим лицима, односно ако не води евиденцију о тим лицима и ако лицима којима је доставио прелиминарно обавештење не достави измену тог обавештења (члан 31. став 4);”.
У тачки 5) речи: „прелиминарног или” бришу се.
Члан 42.
У члану 262. после става 2. додаје се нови став 3, који гласи:
„Изузетно од става 2. овог члана, акционарска друштва са већинским капиталом у друштвеној или јавној својини над којима се спроводи поступак приватизације по Закону о приватизацији, дужна су да своје акције укључе на организовано тржиште по окончању поступка приватизације.”
Досадашњи ст. 3. и 4. постају ст. 4. и 5.

У досадашњем ставу 5, који постаје став 6, речи: „става 4.” замењују се речима: „става 5.”
У досадашњем ставу 6, који постаје став 7, речи: „става 4.” замењују се речима: „става 5.”
Члан 43.

Комисија, Централни регистар, организатор тржишта и овлашћени учесници на организованом тржишту дужни су да своје подзаконске, односно опште акте и пословање ускладе са овим законом најкасније у року од три месеци од дана његовог ступања на снагу, а до доношења тих аката на одговарајући начин примењиваће се акти донети на основу Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената („Службени гласник РС”, брoj 47/06).
Члан 44.
Овај закон ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у „Службеном гласнику Републике Србије”.
О Б Р А З Л О Ж Е Њ Е

I.  
УСТАВНИ ОСНОВ ЗА ДОНОШЕЊЕ ЗАКОНА 
Уставни основ за доношење овог закона је садржан у члану 97. став 1. тач. 6) и 7) Устава Републике Србије, према којем Република Србија уређује и обезбеђује, поред осталог, јединствено тржиште, правни положај привредних субјеката, систем обављања појединих привредних и других делатности, банкарски и девизни систем, својинске и облигационе односе и заштиту свих облика својине. 
II. РАЗЛОЗИ ЗА ДОНОШЕЊЕ ЗАКОНА
Закон о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената („Службени гласник РС”, брoj 47/06) ступио је на снагу 10. јуна 2006. године, a почео је са применом 10. децембра 2006. године - (у даљем тексту: Закон).

Предлог закона о изменама и допунама Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената - (у даљем тексту: Предлог закона), настао је као резултат вишемесечних анализа реалног стања на финансијском тржишту, сагледавања постојећих проблема у његовом бржем развоју и функционисању, као и исказаних потреба његових учесника за одређеним изменама, које треба да допринесу да се ова област уреди на адекватнији и савременији начин. 

Наиме, након истека одређеног периода од почетка примене Закона, а упоредо са појавом и развојем нових институционалних инвеститора, као што су добровољни пензијски фондови и инвестициони фондови, до изражаја је дошао већ дуже време присутан проблем недовољно развијеног тржишта капитала и недостатак квалитетних и разноврсних хартија од вредности.


С обзиром да се Република Србија налази у периоду континуираног усаглашавања са прописима ЕУ, као и због изражене тежње привредних субјеката који су учесници на финансијском тржишту да се активније укључе у поменуте токове и учине атрактивнијим како домаћим, тако и страним инвеститорима, указала се као неопходност потреба за одређеним изменама у постојећем Закону. 


Један од основних циљева законодавца, приликом израде Предлога закона, био је даље усклађивање са директивама ЕУ из ове области, у мери у којој се њихови принципи могу инкорпорисати у домаћу регулативу, водећи рачуна о будућем правцу развоја финансијског тржишта у Републици, у смислу његовог унапређења и интеграције са финансијским тржиштима у региону.


Поред сагледавања и усаглашавања са тенденцијама у легислативи ЕУ, било је неопходно извршити одређене измене у постојећем Закону, између осталог у делу који се односи на: примарну и секундарну понуду хартија од вредности, јавну понуду и јавна друштва, обележја и врсте хартија од вредности, издавање и промет хартија од вредности, прелиминарни проспект, финансијско извештавање учесника на тржишту; мере у надзору над учесницима на тржишту и обавезе укључивања привредних друштава на организовано тржиште.
III. САДРЖИНА ЗАКОНА – ОБЈАШЊЕЊЕ ОСНОВНИХ ПРАВНИХ ИНСТИТУТА И ПОЈЕДИНАЧНИХ РЕШЕЊА
Предлог закона је усаглашен са новодонетим прописима из области финансијских тржишта у Републици, као и са међународним принципима и стандардима у мери у којој то омогућава достигнути ниво развоја финансијског тржишта.  

Предлог закона је резултат настојања свих учесника на финансијском тржишту, да се након сагледавања и анализе одређених проблема, изврше измене постојеће регулативе у циљу адекватнијег регулисања ове области и стварање услова за бржи развој домаћег тржишта капитала.

НАЈЗНАЧАЈНИЈЕ ИЗМЕНЕ У ОКВИРУ ПОСТОЈЕЋЕГ ЗАКОНА СУ СЛЕДЕЋЕ:
- Брисање појмова примарне и секундарне јавне понуде, као и редефинисање појмова јавна понуда и јавно друштво у циљу усаглашавања са директивама ЕУ, као и ради отклањања нејасноћа које су се јављале приликом тумачења и немогућности адекватне примене постојећих одредби у пракси.

- Извршене су значајне измене у оквиру одредби које прописују услове за издавање нових и продају постојећих хартија од вредности јавном понудом. 

Постојећи Закон објављивање проспекта везује искључиво за издавање нових хартија од вредности, али не прописује обавезу да се путем овог проспекта обједињују и нуде на продају и већ раније издате хартије од вредности истог издаваоца, уколико су исте врсте и класе које се налазе у портфељу других лица. На основу поменутог, издавалац је био принуђен да одвојено нуди хартије од вредности из нове емисије од раније издатих хартија. Спајање ових поступака и обједињавање хартија од вредности у један пакет који би се нудио путем истог проспекта, довео би до веће атрактивности ових хартија, повећане заинтересованости инвеститора, као и успешније продаје хартија од вредности.

Поред тога, допунама поменутих одредби је прописано да, из разлога пуне информисаности инвеститора, проспектом за издавање хартија од вредности јавном понудом морају бити обухваћене и већ издате хартије од вредности истог издаваоца уколико су исте врсте и класе као и хартије од вредности које се издају на основу тог проспекта, иако се истовремено не нуде на продају.

Такође, Предлог закона прописује, да се проспектом могу нудити и само постојеће хартије од вредности  понуђача.


Предлог закона пружа могућност да се истраживање тржишта у вези са будућом јавном понудом хартија од вредности може вршити без прибављеног решења о одобрењу проспекта које доноси Комисија, у случају када се такво јавно оглашавање хартија од вредности обавља у складу са одредбама овог закона које регулишу прелиминарно обавештење о јавној понуди хартија од вредности.
 Истовремено, приликом креирања поменутих одредби узета је у обзир и савремена пракса развијених финансијских тржишта.
- Адекватније дефинисање метода утврђивања цене акција у новој емисији и увођење “book buildinga”

 У склопу постојећих законских решења, одредбе које прописују садржину захтева за одобрење издавања хартија од вредности путем јавне понуде, намећу, између осталог, обавезу издаваоцу тих хартија, да у захтеву наведе тачну цену и број хартија које се нуде на продају. Недостатак овог решења лежи у чињеници да, у ситуацији када постоји велико интересовање инвеститора за одређеном хартијом, издавалац није у могућности да повећа цену или број акција у складу са већим захтевима заинтересованих инвеститора.


Анализирајући ове околности и могућа решења, законодавац се одлучио да редефинише одредбе које регулишу прелиминарни проспект, тако што се назив прелиминарни проспект мења у прелиминарно обавештење о јавној понуди хартија од вредности, као и да пропише одредбе које ће омогућити да се на основу постигнутог договора између потенцијалних инвеститора и издаваоца, сачини прелиминарно обавештење о јавној понуди хартија од вредности, који може да садржи податке о процењеној цени, било да је реч о распону цена (минимална и максимална цена) или фиксној цени.

Ова измена ће омогућити издаваоцу да пре спровођења поступка уписа и уплате хартија од вредности, изврши анализу тржишта и заинтересованих инвеститора у циљу формирања оптималне цене својих хартија у поступку јавне понуде и тако обезбеди њихову успешнију продају.
- Усаглашавање и прецизније регулисање обавезе финансијског извештавања учесника на организованом тржишту

У оквиру одредби које регулишу извештавање јавних друштава и достављање, односно објављивање финансијских извештаја, урађене су измене које имају за циљ да убрзају и поједноставе поступак извештавања, као и да смање трошкове извештавања учесника на тржишту.

У одредбама које се односе на временске периоде у којима се достављају    одобрен годишњи финансијски извештај, усвојен извештај о извршеној ревизији годишњих финансијских извештаја, усвојен годишњи финансијски извештај, као и
одобрен полугодишњи финансијски извештај, урађене су измене у циљу прецизирања на која привредна друштва се поменути извештаји односе, скраћење рока за њихово достављање, као и терминолошко  усаглашавање истих са законом који регулише ту област.

- Редефинисање одредби које се односе на “netting” у оквиру пословања брокерско–дилерских друштава 

            Постојеће одредбе закона које се односе на одбијање пријема налога за куповину и продају су прописивале брокерско–дилерском друштву обавезу на основу које је, између осталог, ово друштво било дужно да одбије пријем налога за куповину када утврди да на новчаном рачуну клијента нема довољно средстава за измирење његових обавеза које би настале по основу извршења налога за куповину хартија од вредности. С обзиром да је пракса показала да је на тај начин било отежано упаривање налога, тзв. “netting” између купаца и продаваца, измена је извршена у смислу да се уместо термина “пријем налога” користи термин “извршење налога”, као и да се пропишу одредбе које треба да омогуће брокерско–дилерским друштвима брже и лакше реализовање налога клијената, што ће довести до повећања броја трансакција и обима трговања.   
- Прецизније и адекватније регулисање мера у надзору које спроводи Комисија за хартије од вредности

Прописане одредбе Закона које регулишу мере у надзору су веома широко постављене и представљају проблем за Комисију за хартије од вредности у поступку њихове примене. Такође, постојећим одредбама није јасно прописано у којим случајевима  ова Комисија примењује, односно изриче одређене мере.

Стога је циљ измена да се адекватније и прецизније, градуално постави лепеза мера које је Комисија овлашћена да предузима, као и јасно утврди распон за изрицање новчаних казни учесницима на тржишту. Тиме се постиже већа правна сигурност на домаћем тржишту капитала.

- Јасније прописивање одредби које регулишу обавезу отворених акционарских друштава у вези са укључивањем њихових акција на организовано тржиште

Постојеће одредбе Закона које су прописале обавезу отвореним акционарским друштвима да у законом прописаном року морају да укључе своје акције на организовано тржиште, имале су за циљ да, пре свега, заштите мале акционаре и право располагања на акцијама које су у њиховом власништву.

            Међутим, већ почетком примене ових одредби, у пракси су се појавили проблеми који су се односили на привредна друштва код којих није завршен поступак приватизације, а нарочито код оних са претежно друштвеним, односно државним капиталом.


Измене ових одредби биле су нужне и односе се на прописивање изузетака који подразумевају да акционарска друштва са већинским капиталом у друштвеној, или јавној својини над којима се спроводи поступак приватизације по Закону о приватизацији, дужна су да своје акције укључе на организовано тржиште по окончању поступка приватизације.
У чл. 1. и 2. бришу се одредбе чланова 6. и 7. закона ради отклањања нејасноћа у вези са тумачењем појмова примарне и секундарне јавне понуде и врши се усаглашавање са директивама ЕУ из ове области.

У члану 3. мењају се одредбе члана 8. став 1. закона у циљу адекватнијег дефинисања појма јавна понуда, тако да она представља јавни позив упућен неодређеном броју лица да изврше упис и уплату нових хартија од вредности, односно да изврше упис и уплату постојећих хартија од вредности.
У члану 4. мењају се одредбе члана 9. став 1. тако што се врши редефинисање појма јавно друштво у смислу да је то правно лице које је успешно извршило јавну понуду хартија од вредности у складу са проспектом који је одобрила Комисија, те се на тај начин врши и терминилошко усаглашавања са чланом 8. закона.

У члану 5. врши се измена члана 10. став 5. ради додатног појашњења одредби које регулишу организовано тржиште.


У члану 6. мењају се одредбе члана 15. ради адекватнијег дефинисања садржине хартије од вредности, а у складу са актима Централног регистра, депо и клиринг хартија од вредности и међународним стандардима.


У члану 7. мења се назив одељка V ради усаглашавања са одредбама чл. 8. и 9. Закона, а такође се допуњују одредбе члана 25. тако што се прописује да проспектом за издавање хартија од вредности јавном понудом морају бити обухваћене и већ издате хартије од вредности истог издаваоца, уколико су исте врсте и класе као и хартије од вредности које се издају на основу тог проспекта, а нуде се на продају истовремено са хартијама од вредности које се издају на основу тог проспекта. На тај начин омогућава се спајање тзв. ИПО и СПО и повећава атрактивност тих хартија за потенцијалне инвеститоре. Поред тога, допуна одредби овог члана омогућава пуну информисаност инвеститора у случајевима када издавалац одлучи да проспектом за издавање нуди на продају само нове хартије од вредности, тако што у проспекту морају бити обухваћене и већ издате хартије од вредности истог издаваоца уколико су исте врсте и класе као и хартије које се издају на основу тог проспекта, иако се истовремено не нуде на продају.

У чл. 8. и 9. мењају се одредбе чл. 30. и 31. које се односе на назив, намену, садржину и објављивање прелиминарног проспекта на тај начин што се уместо прелиминарног проспекта користи назив прелиминарно обавештење, које ће својом наменом и садржином омогућити издаваоцу да путем прелиминарног обавештења о јавној понуди хартија од вредности испита тржиште и заинтересованост инвеститора за његове хартије од вредности, како би се боље припремио за поступак издавања и тако обезбедио успешнију продају истих.

У члану 10.  брише се реч: ”прелиминарног” у члану 33. Закона, ради усаглашавања са чл. 8. и 9. Предлога закона.

У члану 11. врше се измене члана 34. тако што се у наслову и поменутом члану бришу  речи које се односе на прелиминарни проспект, из разлога што се поменуте одредбе односе само на одложни проспект.

У члану 12. врши се додатно прецизирање одредби члана 43. тако што се додаје нови став 2. који прописује да кад издавање хартија од вредности врши банка или брокерско-дилерско друштво, упис хартија од вредности се може вршити у тој банци, односно у том брокерско-дилерском друштву. Ове измене омогућавају поједностављења и појефтињења поступка уписа хартија од вредности када издавање тих хартија врши банка, односно брокерско-дилерско друштво.
            У члану 13. врше се измене и допуне члана 50. у смислу да се прецизније објасне услови за укључивање хартија од вредности на организовано тржиште.
            У члану 14. извршена је правнотехничка редакција одредаба у члану 51. став 1.
            У члану 15. и 16. бришу се одредбе у члану 54. став 1. тачка 5) и члану 55. став 7. Закона које се односе на изузетке од одобрења проспекта за издавање хартија од вредности када се то издавање врши запосленима код издаваоца, ради усаглашавања са Законом о привредним друштвима.

            У члану 17. мењају се одредбе члана 57. став 1. тако што се за издаваоца хартија од вредности чије се издавање и понуда врше без одобрења проспекта, прописује обавеза да је, поред забране трговања тим хартијама на организованом тржишту најмање дванаест месеци од дана издавања, издавалац дужан да податке о тим хартијама прикаже на начин прописан актом организатора тржишта. Тиме се омогућава инвеститору и организатору тржишта да имају увид у укупан обим хартија од вредности којима располаже издавалац. 

            У члану 18. бришу се одредбе члана 59. став 1. тач. 2) и 4) с обзиром да се ове одредбе односе на  материју коју уређује Закон о привредним друштвима. 

            У члану 19. врше се измене у члану 62. став 9. које се односе на изузетке од обавезе трговине на организованом тржишту, тако што се прецизније одређују ови изузеци у циљу омогућавања ефикаснијег спровођења поступка приватизације.        
У члану 20. мењају се одредбе члана 64. закона тако што се, јасније и прецизније прописују услови и начин извештавања јавних друштава о битним догађајима, односно када наступе околности које би могле битније утицати на пословање јавног друштва и на цену његових хартија од вредности.

У члану 21. мењају се одредбе члана 65. на начин којим се терминолошки разграничавају термини “одобрен” и “усвојен” годишњи финансијски извештај, као и да се адекватније прописују рокови за достављање законом прописаних извештаја Комисији за хартије од вредности, организатору тржишта и брокерско–дилерском друштву, а у складу са законом и директивама из ове области.

 
У члану 22. мењају се одредбе члана 66. закона, тако што се новим одредбама јавним друштвима јасније прописује начин и рокови за објављивање извода из финансијских извештаја.


У члану 23.  мења се наслов изнад члана 67. као и одредбе члана 67. Закона, у смислу терминолошког усаглашавања са Законом о рачуноводству и ревизији, прецизира се начин објављивања извода из годишњег извештаја о пословању, као и скраћење рокова који се односе на објављивање извода из шестомесечног плана пословања акционарског друштва чијим се акцијама тргује на организованом тржишту.

У члану 24. у оквиру одредби члана 86. које се односе на услове за избор, односно именовање чланова управе берзе, после става 2. додаје се став 3. који омогућава да чланови управе берзе могу бити лица која су чланови управе брокерско-дилерског друштва или овлашћене банке, а истовремено су и акционари берзе.
 У члану 25. мења се члан 92. став 2. тач. 4) и 5) тако што се поред осталог детаљније прописује да се правилима пословања берзе уређују општи услови и начин пријема хартија од вредности на организовано тржиште, форма и садржина берзанског проспекта који садржи податке из основног дела проспекта, обавеза издаваоца да иновира, измени и допуни податке у берзанском проспекту одмах, а најкасније у року од десет дана од дана настанка промене наведених података, као и разлози и поступак за искључење хартија од вредности са листинга
 Што се тиче одредби у правилима пословања које се односе на финансијске деривате, уместо услова и начина издавања, повлачења и брисања финансијских деривата, ова измена прописује да се правилима пословања уређују врсте и услови трговине финансијским дериватима. 


У члану 26. у члану 100. закона брише се став 6. зато што нема потребе да у пракси Комисија прописује услове и начин образовања арбитраже у случајевима евентуалних спорова између берзе и учесника на берзи, пошто се ови случајеви могу ефикасно решити на основу адекватних одредаба из уговора који берза закључује са својим члановима.
У члану 27. врши се допуна члана 110. тако што се прецизирају мере које може предузети Комисија ако у поступку надзора утврди незаконитости, односно неправилности у пословању берзе. Ове мере подразумевају могућност да Комисија може, поред осталог,  решењем условно одузети берзи дозволу за рад.
У члану 28. прецизирају се одредбе члана 111. став 1. са циљем да се адекватније пропишу услови под којима Комисија одузима берзи дозволу за рад.


У члану 29. извршена је правнотехничка редакција одредаба члана 115. закона.

У члану 30. врши се правнотехничка редакција одредаба члана 124. став 2. закона. 

У члану 31. допуњују се одредбе члана 128. које се односе на послове које обавља брокер, инвестициони саветник и портфолио менаџер, тако што се прецизирају постојеће одредбе које регулишу услове и поступак забране обављања ових послова, као и одузимања дозволе за рад тим лицима од стране Комисије. 

У члану 32. мењају се одредбе члана 165. које прописују обавезу брокерско–дилерског друштва да је, између осталог, било дужно да одбије пријем налога за куповину када утврди да на новчаном рачуну клијента нема довољно средстава за измирење његових обавеза које би настале по основу извршења налога за куповину хартија од вредности. Измена је извршена у правцу адекватнијег прописивања одредби које се односе на пријем налога, тако да се ове одредбе односе на извршење налога. Поред тога, ове одредбе треба да омогуће брокерско–дилерским друштвима да спроводе тзв. “netting” између купаца и продаваца, што омогућава брже и лакше реализовање налога клијената, повећање броја трансакција и обима трговања.

 
У чл. 33. и 34. допуњују се одредбе чл. 173. и 174. тако што се прецизирају мере које Комисија доноси у поступку надзора над пословањем брокерско– дилерског друштва. Разрађивањем ових мера омогућава се Комисији да брже и ефикасније реагује и предузима одговарајуће мере у циљу отклањања поремећаја на тржишту.

У члану 35. врши се допуна члана 192. у смислу да се обухвате сви случајеви у којима Централни регистар врши упис права трећих лица на хартијама од вредности, тако што се поред  налога за упис законитог имаоца, односно лица које он овласти или законског заступника, додаје и на основу правоснажне судске одлуке.
У члану 36. брише се у члану 195. тачка 9) зато што су одредбе које регулишу статус и правну форму Централног регистра дефинисане у самом Закону.
У члану 37. допуњују се одредбе члана 217. које се односе на сходну примену, тако што се поред прописаних, на Централни регистар сходно примењују и одредбе о управи, условима за избор, односно именовања чланова управе и решењу о давању и повлачењу сагласности чланова управе.


У члану 38. допуњују се одредбе члана 222. став 2. тако да се прописује да, у оквиру општих надзорних мера, Комисија за хартије од вредности  може наложити измену или допуну општих аката, односно доношење нових општих аката, у случајевима када утврди да је то потребно ради усаглашавања са законом и подзаконским актом и ради заштите учесника на финансијском тржишту. Такође је извршена допуна у ставу 5. истог члана, у смислу прецизирања распона новчаних казни које Комисија решењем може изрећи. 


У члану 39. мењају се одредбе члана 248. став 1. тако што се речи “прелиминарном проспекту” замењују речима “прелиминарном обавештењу” и тиме се врши терминолошко усклађивање са одговарајућим одредбама у Предлогу закона.
У члану 40. додаје се нови члан 248а којим се прописује ново кривично дело забране манипулације на организованом тржишту хартија од вредности, као и одговарајуће санкције, а с обзиром на потребу јасног и адекватног санкционисања таквих поступака на тржишту. 

У члану 41. мењају се одредбе члана 249. које се односе на прелиминарни проспект, тако што се врши терминолошко усаглашавање са одредбама Предлога закона.     

У члану 42. извршена је допуна члана 262. која има за циљ да на адекватан начин пропише изузетке од обавезе укључивања на организовано тржиште издаваоца акција из става 2, тако што се прописује изузетак који подразумева да су акционарска друштва са капиталом у друштвеној или јавној својини, над којима се спроводи поступак приватизације по закону о приватизацији, дужна да своје акције укључе на организовано тржиште по окончању поступка приватизације.

У члану 43. се прописује да су Комисија, Централни регистар, организатор тржишта и овлашћени учесници на организованом тржишту дужни да своје подзаконске, односно опште акте и пословање ускладе са овим законом најкасније у року од три месеци од дана његовог ступања на снагу, а до доношења тих аката на одговарајући начин примењиваће се акти донети на основу Закона о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената (“Службени гласник РС”, брoj 47/06).

У члану 44. прописује се ступање на снагу овог закона.
  
 IV. 
ФИНАНСИЈСКА СРЕДСТВА ПОТРЕБНА ЗА СПРОВОЂЕЊЕ ЗАКОНА

За спровођење овог закона није потребно издвојити средства из буџета Републике Србије.
 
V.  РАЗЛОЗИ ЗА ДОНОШЕЊЕ ЗАКОНА ПО ХИТНОМ ПОСТУПКУ
            Разлози за доношење Закона о изменама и допунама Закона о тржишту хартија од вредности по хитном поступку, сагласно члану 161. Пословника Народне скупштине Републике Србије, произлазе из сагледавања актуелних проблема на финансијском тржишту и неопходности адекватнијег уређења услова и начина пословања свих учесника на тржишту. Овим законом,  а у складу са Директивама ЕУ, ова област се поставља у стабилније, прецизније и конзистентније регулаторне оквире. Предлог закона ће увођењем нових института  и прецизнијим дефинисањем обавеза свих учесника на финансијском тржишту, како у погледу издавања и промета хартија од вредности, извештавања, тако и надзора над истим, омогућити решавање проблема који су се у међувремену јавили у пракси. Овим изменама обезбедиће се пре свега сигурнији, транспарентнији и ефикаснији  услови за све учеснике на  финансијском тржишту.

Поред тога, на адекватнији начин ће се извршити усаглашавање са Законом о привредним друштвима и Законом о приватизацији, а посебно у делу који се односи на услове за издавање нових и продају постојећих хартија од вредности, стварање услова за спровођење поступка иницијалне јавне понуде за јавна предузећа у поступку њихове власничке трансформације, убрзавање актуелног процеса приватизације, као и прецизније регулисање обавезе укључивања на организовано тржиште, а које се односе на издаваоце који се налазе у поступку приватизације. 
ПРЕГЛЕД ОДРЕДАБА КОЈЕ СЕ МЕЊАЈУ И ДОПУЊУЈУ У 

З А К О Н У

О ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ И ДРУГИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИНСТРУМЕНАТА

Примарна и секундарна понуда хартија од вредности

Члан 6.
Примарна понуда хартија од вредности је прва понуда за продају хартија од вредности коју врши издавалац тих хартија. 

Свака друга понуда, односно трговина хартијама од вредности је секундарна понуда хартија од вредности.

Примарна и секундарна јавна понуда

Члан 7.

Примарна јавна понуда хартија од вредности је издавање хартија од вредности на основу јавне понуде коју врши издавалац.

Секундарна јавна понуда хартија од вредности је свака друга јавна понуда, односно трговина хартијама од вредности на организованом тржишту коју врши њен ималац. 

Свака понуда која није учињена у складу са ст. 1. и 2. овог члана сматра се понудом без јавног позива.
Јавна понуда хартија од вредности

Члан 8.

Јавна понуда хартија од вредности је јавни позив упућен неодређеном броју непознатих лица да изврше упис и уплату хартија од вредности у поступку примарне јавне понуде или да купе хартије од вредности. у секундарној јавној понуди.
ЈАВНА ПОНУДА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ЈЕ ЈАВНИ ПОЗИВ УПУЋЕН НЕОДРЕЂЕНОМ БРОЈУ ЛИЦА ДА ИЗВРШЕ УПИС И УПЛАТУ НОВИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, ОДНОСНО ДА ИЗВРШЕ УПИС И УПЛАТУ ПОСТОЈЕЋИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ.
Јавна понуда хартија од вредности може се спровести само у складу са одредбама овог закона.

Јавно друштво

Члан 9.

Јавно друштво, у смислу овог закона, је правно лице које је као издавалац хартија од вредности успешно извршило најмање једну примарну јавну понуду тих хартија од вредности и које је добило дозволу Комисије за издавање, односно укључење тих хартија на организовано тржиште.
ЈАВНО ДРУШТВО, У СМИСЛУ ОВОГ ЗАКОНА, ЈЕ ПРАВНО ЛИЦЕ КОЈЕ ЈЕ УСПЕШНО ИЗВРШИЛО ЈАВНУ ПОНУДУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ У СКЛАДУ СА ПРОСПЕКТОМ КОЈИ ЈЕ ОДОБРИЛА КОМИСИЈА.
Јавно друштво има обавезу финансијског извештавања, извештавања о свом правном статусу и пословању, као и о свим чињеницама које могу битније утицати на цену хартија од вредности, и то на начин прописан овим законом.

Изузетно од става 2. овог члана, обавеза извештавања се не односи на Републику и Народну банку Србије када су они издаваоци хартија од вредности.

Комисија води регистар јавних друштава из става 1. овог члана.

Организовано тржиште

Члан 10.
Организовано тржиште је тржиште хартија од вредности и других финансијских инструмената које је доступно јавности и на коме се по унапред прописаним правилима тргује хартијама од вредности и другим финансијским инструментима, а које организује организатор тржишта и над којим надзор врши Комисија.

Организовано тржиште обухвата берзанско тржиште и ванберзанско тржиште. 
Берзанско тржиште је тржиште на коме се обавља трговина хартијама од вредности и другим финансијским инструментима који су примљени на листинг берзе и којима се тргује у складу са правилима које прописује берза. 

Ванберзанско тржиште је тржиште на коме се обавља трговина хартијама од вредности и другим финансијским инструментима којима се тргује у складу са правилима које прописује организатор ванберзанског тржишта.

Хартијама од вредности може да се тргује на организованом тржишту само уколико је издавалац, у складу са одредбама овог закона, од Комисије добио одобрење за издавање хартија од вредности, односно за укључење хартија од вредности на организовано тржиште.

ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ МОЖЕ ДА СЕ ТРГУЈЕ НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ САМО УКОЛИКО ЈЕ УПИС И УПЛАТА НАВЕДЕНИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ВРШЕНА НА ОСНОВУ ПРОСПЕКТА КОЈИ ЈЕ ОДОБРЕН ОД КОМИСИЈЕ, У СКЛАДУ СА ОДРЕДБАМА ОВОГ ЗАКОНА, ОДНОСНО АКО ЈЕ ИЗДАВАЛАЦ ДОБИО ОД КОМИСИЈЕ ОДОБРЕЊЕ ЗА УКЉУЧЕЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА ОРГАНИЗОВАНО ТРЖИШТЕ, КАДА СУ ТЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ ИЗДАТЕ БЕЗ ОДОБРЕЊА ПРОСПЕКТА ЗА ЈАВНУ ПОНУДУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ.

Изузетно од става 5. овог члана, без одобрења Комисије, на организованом тржишту се може трговати хартијама од вредности које издају Република и Народна банка Србије.

Члан 15.

Хартије од вредности нарочито садрже:

1)
ознаку врсте хартије од вредности;

2)
ознаку класе, односно серије хартије од вредности ако је издавалац издао више класа, односно серија хартија од вредности исте врсте;

3)
назив, седиште и матични број издаваоца хартија од вредности;

4)
назив, седиште и матични број правног лица, односно име, презиме, адресу и јединствени матични број физичког лица на чије име гласи хартија од вредности;

5)
номиналну вредност целокупне емисије хартија од вредности;

6)
номиналну вредност хартија од вредности, односно књиговодствену вредност ако се акције издају без номиналне вредности;

7)
опис права и обавеза које хартија од вредности садржи и начин њиховог остварења;

8)
датум издавања, односно уписа хартије од вредности у Централни регистар.

Посебне елементе појединих врста хартија од вредности и једнообразну идентификацију хартија од вредности утврђује Централни регистар.

ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ САДРЖЕ:
1) ОЗНАКУ ВРСТЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ И ПОЈЕДИНАЧНА ПРАВА ИЗ ТИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ - ЦФИ КОД;

2) ЈЕДИНСТВЕНИ ИДЕНТИФИКАЦИОНИ БРОЈ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ - ИСИН БРОЈ;

3) ОЗНАКУ КЛАСЕ, ОДНОСНО СЕРИЈЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ АКО ЈЕ ИЗДАВАЛАЦ ИЗДАО ВИШЕ КЛАСА, ОДНОСНО СЕРИЈА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ИСТЕ ВРСТЕ;

4) НАЗИВ, СЕДИШТЕ И МАТИЧНИ БРОЈ ИЗДАВАОЦА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ;

5) НАЗИВ, СЕДИШТЕ И МАТИЧНИ БРОЈ ПРАВНОГ ЛИЦА, ОДНОСНО ИМЕ, ПРЕЗИМЕ, АДРЕСУ И ЈЕДИНСТВЕНИ МАТИЧНИ БРОЈ ФИЗИЧКОГ ЛИЦА НА ЧИЈЕ ИМЕ ГЛАСИ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ;

6) НОМИНАЛНУ ВРЕДНОСТ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, ОДНОСНО КЊИГОВОДСТВЕНУ ВРЕДНОСТ АКО СЕ АКЦИЈЕ ИЗДАЈУ БЕЗ НОМИНАЛНЕ ВРЕДНОСТИ;

7) ДАТУМ ИЗДАВАЊА, ОДНОСНО УПИСА ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ У ЦЕНТРАЛНИ РЕГИСТАР.

ОЗНАКУ ВРСТЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ И ПОЈЕДИНАЧНА ПРАВА ИЗ ТИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ И ЈЕДИНСТВЕНИ ИДЕНТИФИКАЦИОНИ БРОЈ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ УТВРЂУЈЕ ЦЕНТРАЛНИ РЕГИСТАР. 
V. ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ЈАВНОМ ПОНУДОМ
V. ИЗДАВАЊЕ НОВИХ И ПРОДАЈА ПОСТОЈЕЋИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ЈАВНОМ ПОНУДОМ
Услови за издавање хартија од вредности јавном понудом

Члан 25.

Хартије од вредности се издају јавном понудом, уз објављивање проспекта за издавање хартија од вредности и упућивање јавног позива за упис и уплату хартија од вредности, ако овим законом није друкчије одређено.

Лице које намерава да изда хартије од вредности дужно је да о томе припреми проспект за издавање хартија од вредности и да Комисији поднесе:

1)
захтев за давање одобрења проспекта за издавање хартија од вредности;

2)
одлуку издаваоца о издавању хартија од вредности и њиховом укључивању на тачно одређено ванберзанско тржиште; 

3)
примерак проспекта за издавање хартија од вредности;
4)
примерак скраћеног проспекта за издавање хартија од вредности (у даљем тексту: скраћени проспект);

5)
јавни позив за упис и уплату хартија од вредности;

6)
оснивачки акт издаваоца;

7)
решење о упису у регистар привредних субјеката;

8)
финансијске извештаје, који се израђују у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија;
9)
извештај о ревизији финансијских извештаја, који се израђује у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија;

10)
потврду банке о стању на рачуну издаваоца у последњих 60 дана пре подношења захтева;

11)
сагласност надлежног органа, ако је овим или другим законом одређено да је издавање хартија од вредности дозвољено само уз претходну сагласност тог органа.

ПРОСПЕКТОМ ЗА ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ЈАВНОМ ПОНУДОМ МОРАЈУ БИТИ ОБУХВАЋЕНЕ И ВЕЋ ИЗДАТЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ ИСТОГ ИЗДАВАОЦА, УКОЛИКО СУ ИСТЕ ВРСТЕ И КЛАСЕ КАО И ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ КОЈЕ СЕ ИЗДАЈУ НА ОСНОВУ ТОГ ПРОСПЕКТА, А НУДЕ СЕ НА ПРОДАЈУ ИСТОВРЕМЕНО СА ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ КОЈЕ СЕ ИЗДАЈУ НА ОСНОВУ ТОГ ПРОСПЕКТА;

ИЗ РАЗЛОГА ПУНЕ ИНФОРМИСАНОСТИ ИНВЕСТИТОРА ПРОСПЕКТОМ ЗА ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ЈАВНОМ ПОНУДОМ МОРАЈУ БИТИ ОБУХВАЋЕНЕ И ВЕЋ ИЗДАТЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ ИСТОГ ИЗДАВАОЦА, УКОЛИКО СУ ИСТЕ ВРСТЕ И КЛАСЕ КАО И ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ КОЈЕ СЕ ИЗДАЈУ НА ОСНОВУ ТОГ ПРОСПЕКТА, ИАКО СЕ ИСТОВРЕМЕНО НЕ НУДЕ НА ПРОДАЈУ.

ПРОСПЕКТОМ СЕ МОГУ НУДИТИ И САМО ПОСТОЈЕЋЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ  ПОНУЂАЧА.
Када се издавање акција врши у поступку оснивања отвореног акционарског друштва, оснивачи тог друштва дужни су да о томе припреме проспект за издавање хартија од вредности и да Комисији поднесу документе из става 2. тач. од 1) до 6) овог члана.

Када издавање хартија од вредности врши покровитељ емисије на основу уговора са издаваоцем о откупу емисије, за припрему проспекта за издавање хартија од вредности одговоран је издавалац.


Јавна понуда хартија од вредности може се вршити само по претходно прибављеном решењу о одобрењу проспекта за издавање хартија од вредности, које доноси Комисија, ОСИМ У СЛУЧАЈУ КАДА СЕ ЈАВНА ПОНУДА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ОБАВЉА У СКЛАДУ СА ОДРЕДБАМА ОВОГ ЗАКОНА КОЈЕ РЕГУЛИШУ ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ О ЈАВНОЈ ПОНУДИ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ.
Ништаво је свако стицање хартија од вредности издавањем на основу понуде путем огласа, рекламе, писма, телефонског позива или другом радњом којом се куповина хартија од вредности одређеног друштва чини доступном већем броју унапред неодређених лица, а која није учињена у складу са овим законом.

Регистар решења о одобрењу проспекта за издавање хартија од вредности води Комисија.
Прелиминарни проспект за издавање хартија од вредности

Члан 30.

Издавалац може Комисији поднети и захтев за давање одобрења прелиминарног проспекта за издавање хартија од вредности (у даљем тексту: прелиминарни проспект).

Прелиминарни проспект мора садржати све податке који ће бити објављени у проспекту, изузев података о цени хартија од вредности, висини каматне стопе и покровитељима емисије.

Комисија прописује услове за објављивање прелиминарног проспекта.

На садржину захтева за давање одобрења прелиминарног проспекта, одговорност за истинитост података, решење о одобрењу тог проспекта и рок за његово доношење, сходно се примењују одредбе овог закона о проспекту за издавање хартија од вредности.
ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ О ЈАВНОЈ ПОНУДИ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ
Члан 30.

ИЗДАВАЛАЦ МОЖЕ КОМИСИЈИ ПОДНЕТИ И ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ О ЈАВНОЈ ПОНУДИ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ (У ДАЉЕМ ТЕКСТУ: ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ).
ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ МОРА САДРЖАТИ СВЕ ПОДАТКЕ КОЈИ ЋЕ БИТИ ОБЈАВЉЕНИ У ПРОСПЕКТУ, С ТИМ ШТО МОЖЕ ДА САДРЖИ ПОДАТКЕ О ЦЕНИ, И ТО О РАСПОНУ ЦЕНЕ (МИНИМАЛНА И МАКСИМАЛНА ЦЕНА) ИЛИ ФИКСНОЈ ЦЕНИ, А УКОЛИКО ЈЕ МОГУЋЕ, И ПОДАТКЕ О ВИСИНИ КАМАТНЕ СТОПЕ И ПОКРОВИТЕЉИМА ЕМИСИЈЕ.

НА НАСЛОВНОЈ СТРАНИ ПРЕЛИМИНАРНОГ ОБАВЕШТЕЊА МОРА БИТИ ЈАСНО НАЗНАЧЕНО ДА ИНФОРМАЦИЈЕ САДРЖАНЕ У ОВОМ ОБАВЕШТЕЊУ НИСУ ПОТПУНЕ И ДА МОГУ БИТИ ИЗМЕЊЕНЕ И ДА СЕ ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ НЕ МОГУ ПРОДАТИ НИТИ ДА СЕ МОЖЕ ПОТВРДИТИ ПРИЈЕМ УПИСА ЗА КУПОВИНУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА ОСНОВУ ТОГ ОБАВЕШТЕЊА.
НИШТАВИМ ЋЕ СЕ СМАТРАТИ СВАКО ПРИМАЊЕ НОВЧАНЕ УПЛАТЕ, ИЗДАВАЊЕ ПОТВРДЕ О УПИСУ И УПЛАТИ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, ИЗДАВАЊЕ И РЕГИСТРАЦИЈА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА ИМЕ ИНВЕСТИТОРА, КАО И ПЛАЋАЊЕ ПРОВИЗИЈЕ И НАКНАДА У ВЕЗИ СА ПРОДАЈОМ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, УКОЛИКО НИЈЕ УЧИЊЕНО ПОСЛЕ ДОНОШЕЊА РЕШЕЊА О ОДОБРЕЊУ ПРОСПЕКТА.

Објављивање прелиминарног проспекта

Члан 31.

Дозвољено је јавно објављивати прелиминарни проспект од дана доношења решења о одобрењу прелиминарног проспекта до дана доношења решења о одобрењу проспекта за издавање хартија од вредности, али није дозвољено вршити упис ни уплату хартија од вредности на које се односи тај проспект.

Прелиминарни проспект се може јавно објављивати најдуже шест месеци од дана доношења решења о његовом одобрењу.

Издавалац и брокерско-дилерско друштво које овласти издавалац дужни су да сваком заинтересованом лицу, на његов захтев, уруче примерак прелиминарног проспекта и да воде евиденцију о тим лицима.
ОБЈАВЉИВАЊЕ ПРЕЛИМИНАРНОГ ОБАВЕШТЕЊА
Члан 31.

ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ СЕ ПОДНОСИ КОМИСИЈИ НА УВИД, А ЊЕГОВО ЈАВНО ОБЈАВЉИВАЊЕ ЈЕ ДОЗВОЉЕНО НАЈДУЖЕ ШЕСТ МЕСЕЦИ ОД ДАНА ЊЕГОВОГ ПОДНОШЕЊА НА УВИД КОМИСИЈИ ДО ДАНА ПОДНОШЕЊА ЗАХТЕВА ЗА ОДОБРЕЊЕ ПРОСПЕКТА ЗА ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, АЛИ НИЈЕ ДОЗВОЉЕНО ВРШИТИ УПИС НИ УПЛАТУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА КОЈЕ СЕ ОДНОСИ ТО ОБАВЕШТЕЊЕ.
ПОДАЦИ САДРЖАНИ У ПРЕЛИМИНАРНОМ ОБАВЕШТЕЊУ МОРАЈУ ОДГОВАРАТИ ПОДАЦИМА КОЈИ ЋЕ БИТИ САДРЖАНИ У ПРОСПЕКТУ.

СВАКА ИЗМЕНА ПОДАТАКА ИЗ ПРЕЛИМИНАРНОГ ОБАВЕШТЕЊА ДОСТАВЉА СЕ КОМИСИЈИ НА УВИД И МОРА СЕ ЈАВНО ОБЈАВИТИ НА ИСТИ НАЧИН КАО И ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ.
ИЗДАВАЛАЦ И БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКО ДРУШТВО КОЈЕ ОВЛАСТИ ИЗДАВАЛАЦ ДУЖНИ СУ ДА СВАКОМ ЗАИНТЕРЕСОВАНОМ ЛИЦУ, НА ЊЕГОВ ЗАХТЕВ, УРУЧЕ ПРИМЕРАК ПРЕЛИМИНАРНОГ ОБАВЕШТЕЊА, КАО И ЊЕГОВУ ИЗМЕНУ И ДА ВОДЕ ЕВИДЕНЦИЈУ О ТИМ ЛИЦИМА.

Допуна проспекта

Члан 33.

Ако од дана подношења захтева за одобрење проспекта за издавање хартија од вредности, прелиминарног или одложног проспекта до дана истека рока за упис и уплату хартија од вредности наступе околности које могу утицати на процену вредности хартија од вредности које ће се издавати, издавалац је дужан да, наредног дана од дана наступања тих околности, Комисији достави захтев за одобрење допуне проспекта.

Допуна проспекта је саставни део проспекта и њоме се не могу мењати подаци у проспекту на које нове околности немају утицаја, али се могу додавати нови подаци ако су значајни за јавну понуду хартија од вредности.

На садржину захтева за давање одобрења допуне проспекта, одговорност за истинитост података, решење о одобрењу тог проспекта и рок за његово доношење сходно се примењују одредбе овог закона о проспекту за издавање хартија од вредности.

Посебно правило за прелиминарни и одложни проспект

Члан 34.

После одобрења прелиминарног, односно одложног проспекта,  издавалац је дужан да Комисији достави допуну проспекта у којој су садржани подаци који нису били објављени у прелиминарном, односно одложном проспекту - са захтевом за одобрење проспекта за издавање хартија од вредности.

Примерак допуне из става 1. овог члана доставља се и свим лицима која се налазе у евиденцији издаваоца, односно брокерско-дилерског друштва из члана 31. став 3. овог закона.

Место уписа и уплате хартија од вредности и рок за упис и уплату

Члан 43.

Упис хартија од вредности врши се у брокерско-дилерском друштву или банци - члановима Централног регистра, на основу писменог уговора који закључују то брокерско-дилерско друштво, односно та банка и издавалац.

КАД ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ВРШИ БАНКА ИЛИ БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКО ДРУШТВО, УПИС ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ СЕ МОЖЕ ВРШИТИ У ТОЈ БАНЦИ, ОДНОСНО У ТОМ БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОМ ДРУШТВУ.
Уплата хартија од вредности врши се у банци - члану Централног регистра, на основу писменог уговора који закључују та банка и издавалац.
Кад издавање хартија од вредности врши банка, уплата тих хартија од вредности се врши у другој банци - члану Централног регистра, на основу писменог уговора који закључују та друга банка и издавалац. 

Уплата хартија од вредности врши се у новцу.

Изузетно од става 4. 5. овог члана, кад се издавање хартија од вредности врши без одобрења проспекта за издавање хартија од вредности у складу са чланом 54. овог закона, уплата акција и хартија од вредности заменљивих за акције може се вршити у новцу, у хартијама од вредности, у стварима и другим правима. 

Услови за укључивање хартија од вредности на организовано тржиште

Члан 50.


Хартије од вредности се укључују на организовано тржиште ако  су издате јавном понудом, односно ако је издавалац добио од Комисије решење о укључењу тих хартија на организовано тржиште.

ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ СЕ УКЉУЧУЈУ НА ОРГАНИЗОВАНО ТРЖИШТЕ АКО ЈЕ: 

- ИЗДАВАЛАЦ ОД КОМИСИЈЕ ДОБИО ОДОБРЕЊЕ ЗА ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ 

- ИЗДАВАЛАЦ ДОБИО ОД КОМИСИЈЕ РЕШЕЊЕ О УКЉУЧЕЊУ ТИХ ХАРТИЈА НА ОРГАНИЗОВАНО ТРЖИШТЕ КАДА СУ ИЗДАТЕ БЕЗ ОДОБРЕЊА ПРОСПЕКТА ЗА ИЗДАВАЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ.
Берза може својим актима прописати додатне услове за пријем на листинг берзе, на које Комисија даје сагласност. 

Трговина хартијама од вредности

Члан 51.

Секундарна понуда хартија од вредности, односно Трговина хартијама од вредности обавља се на организованом тржишту, осим ако овим законом није друкчије одређено.

На организованом тржишту могу трговати само његови чланови брокерско - дилерска друштва и овлашћене банке, а друга лица - једино посредством чланова организованог тржишта. 

Власничким хартијама од вредности којима се тргује на једном организованом тржишту у Републици не може се трговати на другом организованом тржишту у Републици.
Стицање и отуђење сопствених акција врши се у складу са законом којим се уређују привредна друштва.

Изузеци према врсти инвеститора
Члан 54.

Без одобрења проспекта за издавање хартија од вредности може се вршити издавање и понуда хартија од вредности унапред познатим купцима, и то:

1)
Републици Србији;

2)
Народној банци Србије;

3)
професионалним инвеститорима;

4)
свим постојећим акционарима у складу са законом којим се уређују привредна друштва;

5)
запосленима код издаваоца, кад се акције издају једино ради доделе тим лицима у складу са законом којим се уређују привредна друштва.

Издавање и понуда хартија од вредности из става 1. овог члана врши се без јавне понуде и друге врсте јавног оглашавања.

Поступак издавања

Члан 55.
Издавалац хартија од вредности из члана 54. овог закона дужан је да, пре отпочињања уписа и уплате хартија од вредности, поднесе захтев за одобрење издавања хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу и Комисији за хартије од вредности достави:

1)
обавештење о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу;

2)
одлуку о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу;

3)
другу потребну документацију.

Садржину обавештења о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу, одлуке о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу, као и другу потребну документацију прописује Комисија.

Комисија доноси решење о одобрењу издавања хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу кад утврди да обавештење о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу садржи све податке утврђене у складу са овим законом, да је приложена прописана документација и да су подаци у том обавештењу у складу са одлуком издаваоца о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу и достављеном документацијом.

Издавалац хартија од вредности из члана 54. овог закона дужан је да уз понуду коју упућује лицима из члана 54. овог закона достави обавештење о издавању хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу, чије је издавање решењем одобрила Комисија.

Регистар решења о одобрењу издавања хартија од вредности без јавне понуде познатом купцу води Комисија.
Издавалац хартија од вредности из члана 54. овог закона дужан је да пре уписа и уплате тих хартија од вредности закључи са лицем из става 1. тог члана уговор којим се уређују међусобни односи издаваоца и тог лица поводом издавања тих хартија.

Изузетно од става 6. овог члана, издавалац није дужан да закључи уговор из тог става кад се издавање акција врши акционарима или запосленима код издаваоца једино ради доделе тим лицима.
Издавалац хартија од вредности из члана 54. овог закона дужан је да, у року од седам дана од дана истека рока за упис и уплату тих хартија, Комисији поднесе захтев за добијање решења о одобрењу издавања хартија од вредности и достави:

1)
уговор из става 6. овог члана;

2)
доказ о броју уписаних и уплаћених хартија од вредности.

Комисија доноси решење о одобрењу издавања хартија од вредности из члана 54. овог закона ако су упис и уплата хартија од вредности извршени у складу са одлуком о издавању хартија од вредности без јавне понуде и уговором из става 6. овог члана.
Ограничење промета и укључивање на организовано тржиште
Члан 57.

Хартије од вредности издате у складу са чланом 54. овог закона не могу бити предмет секундарне јавне понуде на организованом тржишту најмање дванаест месеци од дана њиховог издавања. 

ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ ИЗДАТЕ У СКЛАДУ СА ЧЛАНОМ 54. ОВОГ ЗАКОНА НЕ МОГУ БИТИ ПРЕДМЕТ ТРГОВИНЕ НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ НАЈМАЊЕ ДВАНАЕСТ МЕСЕЦИ ОД ДАНА ЊИХОВОГ ИЗДАВАЊА, С ТИМ ШТО ЈЕ ИЗДАВАЛАЦ ДУЖАН ДА ПОДАТКЕ О ТИМ ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ, АКО СУ ИСТЕ ВРСТЕ И КЛАСЕ КАО И ХАРТИЈЕ ОД ВРЕДНОСТИ ИЗДАВАОЦА КОЈЕ СУ ВЕЋ УКЉУЧЕНЕ НА ОРГАНИЗОВАНО ТРЖИШТЕ, ПРИКАЖЕ НА НАЧИН ПРОПИСАН АКТОМ ОРГАНИЗАТОРА ТРЖИШТА. 
Законити ималац хартија од вредности издатих без јавне понуде које је стекао од издаваоца, након истека дванаест месеци од дана издавања тих хартија може их отуђити јавном понудом под условом да издавалац добије одобрење Комисије за укључивање тих хартија од вредности на организовано тржиште.

Изузетно од става 1. овог члана, хартијама од вредности издатим у складу са чланом 54. овог закона може се трговати на организованом тржишту и пре истека рока из тог става ако издавалац добије одобрење за укључивање тих хартија од вредности на организовано тржиште.

Професионални инвеститор који је стекао хартије од вредности у складу са чланом 54. овог закона може их отуђивати без јавне понуде и то Републици Србији, Народној банци Србије или професионалним инвеститорима.

Захтев за давање одобрења из става 2. овог члана издавалац подноси Комисији и уз захтев доставља проспект за издавање хартија од вредности - основни проспект и другу документацију из члана 25. став 2. овог закона, без позива за упис и уплату акција.

Решење о давању одобрења из става 2. овог члана доноси Комисија кад утврди да је приложена прописана документација.

На рок за доношење решења о одобрењу укључивања хартија од вредности на организовано тржиште сходно се примењују одредбе члана 44. овог закона. 

Поступак укључивања хартија од вредности издатих у складу са чланом 54. овог закона на организовано тржиште врши се сходно одредбама члана 49. овог закона. 

Ништави су уговори закључени противно одредбама овог члана.
Изузеци према разлогу за издавање хартија од вредности

Члан 59.

Одобрење проспекта за издавање хартија од вредности није обавезно када се врши издавање:

1)
акција ради претварања резерви и нераспоређене добити у основни капитал у складу са законом којим се уређују привредна друштва;

2)
варанта за куповину акција или обвезница;

3)
обичних акција приликом замене заменљивих обвезница, варанта или преференцијалних акција истог издаваоца;
4)
акција ради претварања дуга акционарског друштва у основни капитал у складу са посебним законом;

5)
акција ради замене постојећих акција због промене њихове номиналне вредности;

6)
хартија од вредности ради замене постојећих хартија од вредности приликом статусних промена друштва које се врше у складу са законом којим се уређују привредна друштва.

Изузеци од обавезе трговине на организованом тржишту

Члан 62.
Дужничким хартијама од вредности може се трговати ван организованог тржишта ако се понуда за куповину, односно продају врши без јавног оглашавања и ако:



1) куповину, односно продају хартија од вредности врши Република; 




2) куповину, односно продају хартија од вредности врши Народна банка    Србије;


3) су уговорне стране професионални инвеститори.


Акцијама и другим хартијама од вредности може се трговати ван организованог тржишта у поступку понуде за преузимање, у складу са законом којим се уређује преузимање акционарских друштава.


Акцијама и другим хартијама од вредности може се трговати ван организованог тржишта у поступку принудне продаје и куповине у складу са законом којим се уређују привредна друштва и законом којим се уређује преузимање акционарских друштава.


Ван организованог тржишта врши се пренос хартија од вредности, односно права из хартија од вредности:


1)  ради испуњења обавеза у поступку реорганизације привредног друштва или ради остваривања посебних права несагласних акционара и чланова, у складу са одредбама закона којим се уређују привредна друштва;


2) ради извршења правноснажне судске одлуке којом се окончава оставински, стечајни или ликвидациони поступак, односно ради извршења правноснажне судске одлуке којом се окончава други судски поступак;


3)  ради замене за акције и друге хартије од вредности заменљиве за те акције, кад се, у складу са законом којим се уређује преузимање, у поступку понуде за преузимање плаћање за те акције и хартије од вредности врши у хартијама од вредности других издавалаца.


Продавац, односно Централни регистар је дужан да одмах након извршеног салдирања, о трговини дужничким хартијама од вредности ван организованог тржишта обавести организатора тржишта на коме се тргује овим хартијама.


Начин достављања обавештења из става 5. овог члана и његов садржај утврђује Комисија.


Ако актом Владе није друкчије одређено, одредбе овог закона о трговини хартијама од вредности на организованом тржишту не примењују се:


1) на пренос својине без накнаде на акцијама које су издале банке, са државне заједнице Србија и Црна Гора на Републику по основу Закона о регулисању односа између Савезне Републике Југославије и правних лица и банака са територије Савезне Републике Југославије које су првобитни дужници или гаранти према повериоцима Париског и Лондонског клуба ("Службени лист СРЈ", бр. 36/02 и 7/03);


2) на трговину акцијама које су издале банке кад је законити ималац тих акција Република по основу Закона о регулисању односа између Савезне Републике Југославије и правних лица и банака са територије Савезне Републике Југославије које су првобитни дужници или гаранти према повериоцима Париског и Лондонског клуба ("Службени лист СРЈ", бр. 36/02 и 7/03) и Закона о регулисању јавног дуга Савезне Републике Југославије по основу девизне штедње грађана ("Службени лист СРЈ", број 36/02);


3) на трговину акцијама које су издале банке, кад је законити ималац тих акција Република;


4) на трговину акцијама које су издале банке, кад је у складу са законом       законити ималац тих акција Агенција за осигурање депозита;

5) на трговину акцијама које су издале банке, када су законити имаоци тих акција посебним уговором, који  мора бити закључен у писменој форми, овластили Агенцију за осигурање депозита, да у њихово име и за њихов рачун  изврши продају таквих акција  трећем лицу;                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       


6) на трговину акцијама које су издала друштва за осигурање, када законити имаоци тих акција посебним уговором, који  мора бити закључен у писменој форми, овласте Агенцију за осигурање депозита, да у њихово име и за њихов рачун  изврши продају таквих акција  трећем лицу, у складу са законом којим се уређује осигурање;

7)  на трговину акцијама које су издале банке, кад се та трговина врши у поступку уновчења имовине банака у стечају, односно ликвидацији у којима функцију стечајног, односно ликвидационог управника врши Агенција за осигурање депозита;


8) на трговину акцијама Централног регистра, берзи и других лица у финансијском сектору, у смислу закона којим се уређује пословање и организација банака, кад је законити ималац тих акција Република;


9) на трговину акцијама Централног регистра, берзи и других лица у финансијском сектору, у смислу закона којим се уређује пословање и организација банака, када су законити имаоци тих акција посебним уговором, који мора бити закључен у писменој форми, овластили Агенцију за осигурање депозита да у њихово име и за њихов рачун изврши продају таквих акција трећем лицу.  


Влада ближе прописује поступак и начин трговине хартијама од вредности из става 7. овог члана.


Ван организованог тржишта власничким хартијама од вредности одређеног издаваоца може се трговати и путем јавног тендера, и то:


1) акцијама које су пренете Акцијском фонду у складу са законом, као и акције појединачних акционара које се нуде на продају истовремено са акцијама Акцијског фонда у складу са Законом о Акцијском фонду (“Службени гласник РС”, бр. 38/01 и 45/05);


2) акцијама чији је законити ималац Републички фонд за пензијско и инвалидско осигурање запослених;


3)  акцијама чији је законити ималац Републички фонд за развој;


4)  акцијама чији је законити ималац Република.


Влада ближе прописује поступак и начин трговине хартијама од вредности из става 9. овог члана.


ВАН ОРГАНИЗОВАНОГ ТРЖИШТА ВЛАСНИЧКИМ ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ ОДРЕЂЕНОГ ИЗДАВАОЦА МОЖЕ СЕ ТРГОВАТИ ПУТЕМ ЈАВНЕ АУКЦИЈЕ И ПУТЕМ ЈАВНОГ ТЕНДЕРА, И ТО:


1) АКЦИЈАМА КОЈЕ СУ ПРЕНЕТЕ АКЦИЈСКОМ ФОНДУ У СКЛАДУ СА ЗАКОНОМ, КАО И АКЦИЈЕ ПОЈЕДИНАЧНИХ АКЦИОНАРА КОЈЕ СЕ НУДЕ НА ПРОДАЈУ ИСТОВРЕМЕНО СА АКЦИЈАМА АКЦИЈСКОГ ФОНДА У СКЛАДУ СА ЗАКОНОМ О АКЦИЈСКОМ ФОНДУ (“СЛУЖБЕНИ ГЛАСНИК РС”, БР. 38/01 И 45/05);


2) АКЦИЈАМА ЧИЈИ ЈЕ ЗАКОНИТИ ИМАЛАЦ РЕПУБЛИЧКИ ФОНД ЗА ПЕНЗИЈСКО И ИНВАЛИДСКО ОСИГУРАЊЕ ЗАПОСЛЕНИХ;


3)  АКЦИЈАМА ЧИЈИ ЈЕ ЗАКОНИТИ ИМАЛАЦ РЕПУБЛИЧКИ ФОНД ЗА РАЗВОЈ;


4)  АКЦИЈАМА КОЈЕ СУ У ЈАВНОЈ СВОЈИНИ;


5) АКЦИЈАМА КОЈЕ МАТИЧНО ДРУШТВО КОЈЕ ПОСЛУЈЕ ВЕЋИНСКИМ КАПИТАЛОМ У ДРУШТВЕНОЈ, ОДНОСНО ЈАВНОЈ СВОЈИНИ ИМА У ПОДРЕЂЕНОМ (ЗАВИСНОМ) ДРУШТВУ. 


Влада ближе прописује поступак и начин трговине хартијама од вредности из става 9. овог члана.
Извештавање о битним догађајима

Члан 64.

Када наступе околности које би могле битније утицати на пословање јавног друштва и на цену његових хартија од вредности, а није реч о општепознатим околностима, јавно друштво је дужно да одмах изда јавно саопштење о таквим околностима (извештај о битним догађајима) у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике. 

Примерак извештаја из става 1. овог члана јавно друштво је дужно да истовремено достави Комисији и организатору тржишта на коме се тргује хартијама од вредности тог јавног друштва.

Комисија прописује начин издавања извештаја из става 1. овог члана.

Јавно друштво нема обавезу да изда извештај из става 1. овог члана ако постоје оправдани разлози који указују да би такво јавно саопштење озбиљно угрозило пословање јавног друштва.

У случају из става 4. овог члана, јавно друштво је дужно да поднесе захтев Комисији за доношење решења о престанку обавезе извештавања о битним догађајима.
КАДА НАСТУПЕ ОКОЛНОСТИ КОЈЕ БИ МОГЛЕ БИТНИЈЕ УТИЦАТИ НА ПОСЛОВАЊЕ ЈАВНОГ ДРУШТВА И НА ЦЕНУ ЊЕГОВИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, А НИЈЕ РЕЧ О ОПШТЕПОЗНАТИМ ОКОЛНОСТИМА, ЈАВНО ДРУШТВО ЧИЈИМ СЕ ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ ТРГУЈЕ НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ ЈЕ ДУЖНО ДА ИЗВЕШТАЈ О БИТНИМ ДОГАЂАЈИМА ОДМАХ ОБЈАВИ НА ИНТЕРНЕТ СТРАНИЦИ ОРГАНИЗАТОРА ТРЖИШТА И ДА ИСТИ ДОСТАВИ КОМИСИЈИ. 

ЈАВНО ДРУШТВО ЧИЈИМ СЕ ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ ТРГУЈЕ НА БЕРЗАНСКОМ ТРЖИШТУ ЈЕ ДУЖНО ДА ИЗВЕШТАЈ О БИТНИМ ДОГАЂАЈИМА ИЗ СТАВА 1. ОВОГ ЧЛАНА ОДМАХ ЈАВНО ОБЈАВИ И У ЈЕДНОМ ДНЕВНОМ ЛИСТУ КОЈИ СЕ ДИСТРИБУИРА НА ЦЕЛОЈ ТЕРИТОРИЈИ РЕПУБЛИКЕ.

Финансијски извештаји и извештаји о ревизији

Члан 65.

Јавно друштво је дужно да Комисији, организатору тржишта и брокерско-дилерском друштву са којим има закључен уговор достави:

1)
усвојен годишњи финансијски извештај који се саставља у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија - најкасније до 31. марта текуће године за претходну пословну годину;

2)
усвојен извештај о извршеној ревизији годишњег финансијског извештаја који се саставља у складу са законом којим се уређује рачуноводство и ревизија - осам дана од извршене ревизије, а најкасније до 15. јула текуће године за претходну пословну годину;

3)
усвојен полугодишњи финансијски извештај - најкасније до 31. августа текуће године за јавна друштва чијим се хартијама од вредности тргује на берзи.
ЈАВНО ДРУШТВО ЈЕ ДУЖНО ДА КОМИСИЈИ, ОРГАНИЗАТОРУ ТРЖИШТА И БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОМ ДРУШТВУ СА КОЈИМ ИМА ЗАКЉУЧЕН УГОВОР ДОСТАВИ:

1)
ОДОБРЕН ГОДИШЊИ ФИНАНСИЈСКИ ИЗВЕШТАЈ КОЈИ СЕ САСТАВЉА У СКЛАДУ СА ЗАКОНОМ КОЈИМ СЕ УРЕЂУЈЕ РАЧУНОВОДСТВО И РЕВИЗИЈА - НАЈКАСНИЈЕ  ПОСЛЕДЊЕГ ДАНА ФЕБРУАРА ТЕКУЋЕ ГОДИНЕ ЗА ПРЕТХОДНУ ПОСЛОВНУ ГОДИНУ;
2)
УСВОЈЕН ИЗВЕШТАЈ О ИЗВРШЕНОЈ РЕВИЗИЈИ ГОДИШЊИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА КОЈИ СЕ САСТАВЉА У СКЛАДУ СА ЗАКОНОМ КОЈИМ СЕ УРЕЂУЈЕ РАЧУНОВОДСТВО И РЕВИЗИЈА - ОСАМ ДАНА ОД ИЗВРШЕНЕ РЕВИЗИЈЕ, А НАЈКАСНИЈЕ ДО 30. ЈУНА ТЕКУЋЕ ГОДИНЕ ЗА ПРЕТХОДНУ ПОСЛОВНУ ГОДИНУ;

3) УСВОЈЕН ГОДИШЊИ ФИНАНСИЈСКИ ИЗВЕШТАЈ У КОМЕ ЈЕ ИЗВРШЕНА КОРЕКЦИЈА У ОДНОСУ НА ФИНАНСИЈСКИ ИЗВЕШТАЈ ИЗ ТАЧКЕ 1) ОВОГ СТАВА, СА МИШЉЕЊЕМ РЕВИЗОРА У СКЛАДУ СА ЗАКОНОМ КОЈИМ СЕ УРЕЂУЈЕ РАЧУНОВОДСТВО И РЕВИЗИЈА - НАЈКАСНИЈЕ ДО 31. ЈУЛА ТЕКУЋЕ ГОДИНЕ ЗА ПРЕТХОДНУ ПОСЛОВНУ ГОДИНУ;
4) ОДОБРЕН ПОЛУГОДИШЊИ ФИНАНСИЈСКИ ИЗВЕШТАЈ - НАЈКАСНИЈЕ ДО 31. АВГУСТА ТЕКУЋЕ ГОДИНЕ.
Ако надлежни орган издаваоца одбије да усвоји извештаје из става 1. овог члана, издавалац је дужан да о томе обавести Комисију и организовано тржиште на коме се тргује хартијама од вредности јавног друштва најкасније наредног радног дана од дана одбијања извештаја и да поднесе оверен препис записника са седнице на којој је разматран тај извештај, као и да одлуку о одбијању јавно објави у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике.
Обавеза из става 1. овог члана односи се и на све учеснике на финансијском тржишту којима је Комисија дала дозволу за обављање делатности, односно дозволу за рад, без обзира на правну форму, као и на затворена акционарска друштва и друштва са ограниченом одговорношћу која су јавном понудом издала дужничке хартије од вредности, до њиховог доспећа. 
Објављивање извода из финансијских извештаја

Члан 66.

Јавно друштво је дужно да, најкасније у року од три дана од дана истека рока за предају извештаја о обављеној ревизији годишњег финансијског извештаја, објави у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике извод из годишњег финансијског извештаја, који садржи:

1)
резиме годишњих финансијских извештаја и извештај о ревизији из члана 65. овог закона;

2)
податке о променама правног и финансијског положаја јавног друштва;

3)
обавештење о месту на коме се може извршити увид у комплетан финансијски извештај и извештај ревизора;

4)
изјаву о битним променама података из проспекта;

5)
друге прописане податке.
Садржину и начин објављивања извода из финансијских извештаја прописује Комисија.

ЈАВНО ДРУШТВО ЈЕ ДУЖНО ДА, НАЈКАСНИЈЕ У РОКУ ОД ТРИ ДАНА ОД ДАНА ИСТЕКА РОКА ЗА ПРЕДАЈУ ИЗВЕШТАЈА О ОБАВЉЕНОЈ РЕВИЗИЈИ ГОДИШЊЕГ ФИНАНСИЈСКОГ ИЗВЕШТАЈА, ОБЈАВИ ИЗВОД ИЗ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА НА ИНТЕРНЕТ СТРАНИЦИ ОРГАНИЗАТОРА ТРЖИШТА И ДА ГА ДОСТАВИ КОМИСИЈИ.

ЈАВНО ДРУШТВО ЧИЈИМ СЕ ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ ТРГУЈЕ НА БЕРЗАНСКОМ ТРЖИШТУ ЈЕ ДУЖНО ДА ИЗВОД ИЗ СТАВА 1. ОВОГ ЧЛАНА ОБЈАВИ И У ЈЕДНОМ ДНЕВНОМ ЛИСТУ КОЈИ СЕ ДИСТРИБУИРА НА ЦЕЛОЈ ТЕРИТОРИЈИ РЕПУБЛИКЕ

 ИЗВОД ИЗ ГОДИШЊЕГ ФИНАНСИЈСКОГ ИЗВЕШТАЈА САДРЖИ:

1)
РЕЗИМЕ ГОДИШЊИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА И ИЗВЕШТАЈ О РЕВИЗИЈИ ИЗ ЧЛАНА 65. ОВОГ ЗАКОНА;

2)
ПОДАТКЕ О ПРОМЕНАМА ПРАВНОГ И ФИНАНСИЈСКОГ ПОЛОЖАЈА ЈАВНОГ ДРУШТВА;

3)
ОБАВЕШТЕЊЕ О МЕСТУ НА КОМЕ СЕ МОЖЕ ИЗВРШИТИ УВИД У КОМПЛЕТАН ФИНАНСИЈСКИ ИЗВЕШТАЈ И ИЗВЕШТАЈ РЕВИЗОРА;

4)
ИЗЈАВУ О БИТНИМ ПРОМЕНАМА ПОДАТАКА ИЗ ПРОСПЕКТА;

5)
ДРУГЕ ПРОПИСАНЕ ПОДАТКЕ.

САДРЖИНУ И ФОРМУ ИЗВОДА ИЗ ФИНАНСИЈСКИХ ИЗВЕШТАЈА ПРОПИСУЈЕ КОМИСИЈА.

Објављивање годишњег финансијског извештаја

Члан 67.

Акционарско друштво чијим се акцијама тргује на организованом тржишту дужно је да, најкасније у року од 30 дана од истека рока за предају извештаја о обављеној ревизији годишњег финансијског извештаја, објави годишњи извештај о пословању на начин из члана 64. став 1. овог закона.

Управа акционарског друштва чијим се акцијама тргује на организованом тржишту дужна је да сачини изјаву о шестомесечном плану пословања тог друштва и да је објави на начин из члана 64. став 1. овог закона.

Изјава из става 2. овог члана за прво полугодиште текуће године објављује се од 15. марта до 15. маја исте године, а за друго полугодиште текуће године од 15. септембра до 15. новембра исте године.

Изјава из става 2. овог члана обавезно садржи објашњење битних материјалних догађаја и трансакција у датом периоду и њихов утицај на финансијско стање издаваоца, као и општи приказ финансијског положаја тог друштва.

Садржину и форму објављивања извештаја о пословању прописује Комисија.
ОБЈАВЉИВАЊЕ ГОДИШЊЕГ ИЗВЕШТАЈА О ПОСЛОВАЊУ
ЧЛАН 67.
АКЦИОНАРСКО ДРУШТВО ЧИЈИМ СЕ АКЦИЈАМА ТРГУЈЕ НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ ДУЖНО ЈЕ ДА, НАЈКАСНИЈЕ У РОКУ ОД 30 ДАНА ОД ИСТЕКА РОКА ЗА ПРЕДАЈУ ИЗВЕШТАЈА О ОБАВЉЕНОЈ РЕВИЗИЈИ ГОДИШЊЕГ ФИНАНСИЈСКОГ ИЗВЕШТАЈА, ОБЈАВИ ИЗВОД ИЗ ГОДИШЊЕГ ИЗВЕШТАЈА О ПОСЛОВАЊУ НА НАЧИН ИЗ ЧЛАНА 64. СТАВ 1. ОВОГ ЗАКОНА.

УПРАВА АКЦИОНАРСКОГ ДРУШТВА ЧИЈИМ СЕ АКЦИЈАМА ТРГУЈЕ НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ ДУЖНА ЈЕ ДА САЧИНИ ИЗВОД ИЗ  ШЕСТОМЕСЕЧНОГ ПЛАНА ПОСЛОВАЊА ТОГ ДРУШТВА И ДА ГА ОБЈАВИ НА НАЧИН ИЗ ЧЛАНА 64. СТАВ 1. ОВОГ ЗАКОНА.

АКЦИОНАРСКО ДРУШТВО ЧИЈИМ СЕ АКЦИЈАМА ТРГУЈЕ НА БЕРЗАНСКОМ ТРЖИШТУ ЈЕ ДУЖНО ДА ИЗВОДЕ ИЗ ИЗВЕШТАЈА ИЗ СТ. 1. И 2. ОВОГ ЧЛАНА ИСТОВРЕМЕНО ЈАВНО ОБЈАВИ И  У ЈЕДНОМ ДНЕВНОМ ЛИСТУ КОЈИ СЕ ДИСТРИБУИРА НА ЦЕЛОЈ ТЕРИТОРИЈИ РЕПУБЛИКЕ.
 ИЗВОД ИЗ СТАВА 2. ОВОГ ЧЛАНА ЗА ПРВО ПОЛУГОДИШТЕ ТЕКУЋЕ ГОДИНЕ ОБЈАВЉУЈЕ СЕ НАЈКАСНИЈЕ ДО КРАЈА ФЕБРУАРА ИСТЕ ГОДИНЕ, А ЗА ДРУГО ПОЛУГОДИШТЕ ТЕКУЋЕ ГОДИНЕ ДО КРАЈА АВГУСТА ИСТЕ ГОДИНЕ.

 ИЗВОД ИЗ СТАВА 2. ОВОГ ЧЛАНА ОБАВЕЗНО САДРЖИ ОБЈАШЊЕЊЕ БИТНИХ МАТЕРИЈАЛНИХ ДОГАЂАЈА И ТРАНСАКЦИЈА У ДАТОМ ПЕРИОДУ И ЊИХОВ УТИЦАЈ НА ФИНАНСИЈСКО СТАЊЕ ИЗДАВАОЦА, КАО И ОПШТИ ПРИКАЗ ФИНАНСИЈСКОГ ПОЛОЖАЈА ТОГ ДРУШТВА.

САДРЖИНУ И ФОРМУ ИЗВОДА ИЗ ГОДИШЊЕГ ИЗВЕШТАЈА О ПОСЛОВАЊУ ПРОПИСУЈЕ КОМИСИЈА.
Услови за избор, односно именовање чланова управе

Члан 86.

За члана управе берзе може бити изабрано лице за које је дата сагласност из члана 85. овог закона, а и које није:

1)
правноснажно осуђивано за кривична дела против радних односа, привреде, имовине, правосуђа, прања новца, јавног реда и правног саобраћаја и службене дужности, а за које је као најмања мера прописана казна затвора у трајању од једне године, као ни за кривично дело утврђено овим законом;

2)
извршило тежу повреду одредаба овог закона о правилима сигурног и доброг пословања, о забрани коришћења и саопштавања привилегованих информација, односно о забрани манипулација, правила пословног морала, савесног пословања и правила о управљању ризиком или на други начин теже угрозило интересе учесника на организованом тржишту.
Члан управе берзе не може бити лице које је члан управе:

1)
другог организатора тржишта или је његов запослени;

2)
брокерско-дилерског друштва или овлашћене банке;
3)
банке са којом берза има закључен уговор; 

4)
повезаних лица у односу на лица из тач. 1) и 2) овог става. 

ИЗУЗЕТНО ОД СТАВА 2. ТАЧКА 2) ОВОГ ЧЛАНА, ЛИЦА КОЈА СУ ЧЛАНОВИ УПРАВЕ БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКОГ ДРУШТВА ИЛИ ОВЛАШЋЕНЕ БАНКЕ МОГУ БИТИ ЧЛАНОВИ УПРАВЕ БЕРЗЕ, САМО АКО СУ ИСТОВРЕМЕНО И АКЦИОНАРИ БЕРЗЕ.
Члан управе берзе мора имати одговарајућу пословну репутацију и најмање три године радног искуства стеченог у обављању послова у вези са хартијама од вредности у земљи или иностранству на пословима: 

1)
у брокерско-дилерском друштву;

2)
на берзи хартија од вредности, односно финансијских деривата;

3)
у банци;

4)
у друштву за управљање инвестиционим или добровољним пензијским фондовима;

5)
у осигуравајућем друштву;

6)
у Народној банци Србије, органу државне управе, организацији или правном лицу које послове у вези са хартијама од вредности обавља за рачун државе као поверене послове;

7)
у Комисији;

8)
у Централном регистру;

9)
научног радника из области хартија од вредности, привредног права, рачуноводства и ревизије;

10)
у привредном друштву или другом правном лицу на финансијским пословима.

Општи акти берзе

Члан 92.

Општи акти берзе су статут, правила пословања, правилник о тарифи, правилник о листингу и котацији и други општи акти. 

Правилима пословања берзе уређују се нарочито:

1)
врсте послова, услови и начин њиховог обављања;

2)
услови и начин обављања послова чланова берзе;

3)
врсте и услови трговине хартијама од вредности и другим финансијским инструментима; 

4)
општи услови и начин пријема хартија од вредности и других финансијских инструмената на листинг берзе и разлози и поступак за искључење хартија од вредности са листинга 


ОПШТИ УСЛОВИ И НАЧИН ПРИЈЕМА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА ОРГАНИЗОВАНО ТРЖИШТЕ, ФОРМА И САДРЖИНА БЕРЗАНСКОГ ПРОСПЕКТА КОЈИ САДРЖИ ПОДАТКЕ ИЗ ОСНОВНОГ ДЕЛА ПРОСПЕКТА, ОБАВЕЗА ИЗДАВАОЦА ДА ИНОВИРА, ИЗМЕНИ И ДОПУНИ ПОДАТКЕ У БЕРЗАНСКОМ ПРОСПЕКТУ ОДМАХ, А НАЈКАСНИЈЕ У РОКУ ОД ДЕСЕТ ДАНА ОД ДАНА НАСТАНКА ПРОМЕНЕ НАВЕДЕНИХ ПОДАТАКА, КАО И РАЗЛОЗИ И ПОСТУПАК ЗА ИСКЉУЧЕЊЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ СА ЛИСТИНГА;
5)
услови и начин издавања, повлачења и брисања финансијских деривата ВРСТЕ И УСЛОВИ ТРГОВИНЕ ФИНАНСИЈСКИМ ДЕРИВАТИМА;

6)
начин утврђивања и објављивања каматних стопа, односно цена хартија од вредности и других финансијских инструмената којима се тргује на берзи;

7)
начин обављања обрачунских трансакција за извршење послова закључених на берзи;

8)
међусобна права и обавезе берзе и чланова берзе;

9)
недозвољене радње, односно манипулације на тржишту;

10)
надзор и мере у надзору;

11)
друга питања од значаја за рад берзе.

Правилником о листингу и котацији уређују се посебни услови и поступак пријема на листинг хартија од вредности и других финансијских инструмената, као и брисања с листинга, односно искључење, затим ближа правила о поступку и учесницима у трговању хартијама од вредности на берзи, као и друга питања значајна за листинг и котацију.

Арбитража

Члан 100.

Ради решавања спорова између учесника на берзи по пословима закљученим на берзи, берза образује арбитражу.

Арбитража берзе има листу арбитара, коју прописује скупштина берзе.

Чланови управе берзе не могу бити чланови арбитраже берзе.

Арбитража берзе доноси правилник којим се уређује начин обављања послова арбитраже.

Одлука арбитраже је коначна.

Комисија прописује услове и начин образовања арбитраже у случајевима евентуалних спорова између берзе и учесника на берзи.

Члан 110.
Ако у поступку надзора утврди незаконитости, односно неправилности у пословању берзе, Комисија доноси одлуку којом налаже берзи да у одређеном року отклони те незаконитости, односно неправилности и може предузети једну или више мера: 

1)
изрећи јавну опомену;
2)
дати налог берзи да привремено обустави трговину одређеним хартијама од вредности, односно да искључи са листинга одређене хартије од вредности;

2А) РЕШЕЊЕМ УСЛОВНО ОДУЗЕТИ ДОЗВОЛУ ЗА РАД, КОЈИМ СЕ ОДРЕЂУЈЕ ДА ДОЗВОЛА ЗА РАД НЕЋЕ БИТИ ОДУЗЕТА УКОЛИКО БЕРЗА У ПЕРИОДУ ПРОВЕРЕ КОЈИ НИЈЕ КРАЋИ ОД ЈЕДНЕ ГОДИНЕ НИТИ ДУЖИ ОД ТРИ ГОДИНЕ НЕ УЧИНИ НЕЗАКОНИТОСТИ И НЕПРАВИЛНОСТИ ЗА КОЈЕ СЕ МОЖЕ ИЗРЕЋИ МЕРА ОДУЗИМАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА РАД;
3) дати налог берзи да привремено обустави рад у трајању до три месеца;

4) дати налог за привремену забрану располагања средствима са рачуна берзе и другом имовином берзе у трајању до три месеца;

5) дати налог за привремену забрану исплате накнада члановима органа управе берзе и запосленима; 

6)
одузети дозволу за рад берзе;

7)
предузети и друге мере, у складу са овим законом и својим актима.

Одлуку о предузетим мерама из става 1. овог члана Комисија објављује у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике и на својој интернет страници, осим ако би такво објављивања озбиљно угрозило финансијско тржиште или проузроковало несразмерну штету за берзу.

Ближе услове и начин вршења надзора, поступак издавања налога и предузимања мера, рокове за извршавање налога и трајање мера прописује Комисија.

Комисија је дужна да у истим околностима предузима исте мере.

Престанак рада берзе

Члан 111.
Комисија одузима берзи дозволу за рад:

1)
ако берза не обавља делатност дуже од шест месеци, ИЛИ АКО У РОКУ ОД  ШЕСТ МЕСЕЦИ ОД ИЗДАВАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА РАД НЕ ПОЧНЕ ДА ОБАВЉА ДЕЛАТНОСТ; 

2)
ако је дозвола за рад прибављена на основу неистинитих података;

3)
ако берза не обавља послове у вези са хартијама од вредности и другим финансијским инструментима у складу са овим законом;

4)
ако престане да испуњава услове прописане за добијање дозволе за рад;

5)
ако прекрши обавезу забране манипулације  АКО НЕ ОБАВЕСТИ КОМИСИЈУ О УОЧЕНИМ МАНИПУЛАЦИЈАМА НА ТРЖИШТУ, А НАКОН ВЕЋ ПРЕТХОДНО ИЗРЕЧЕНЕ  ЈАВНЕ ОПОМЕНЕ, ОДНОСНО МЕРЕ УСЛОВНОГ ОДУЗИМАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА НЕПРИЈАВЉИВАЊЕ УОЧЕНИХ МАНИПУЛАЦИЈА НА ТРЖИШТУ;

6)
ако у року утврђеном актом Комисије не поступи по налогу Комисије за отклањање утврђених незаконитости, односно неправилности;

7)
ако Комисију обавести о престанку обављања делатности и поднесе захтев за брисање из регистра дозвола за рад организатора тржишта.
Кад Комисија одузме берзи дозволу за рад, покренуће поступак њене ликвидације, односно стечаја, у складу са законом.

Одлука о отварању поступка ликвидације, односно стечаја над берзом доставља се Комисији.

Сходна примена

Члан 115.

Одредбе овог закона које се односе на правни статус, стицање квалификованог учешћа, делатност, издавање дозволе за рад, упис у судски регистар РЕГИСТАР ПРИВРЕДНИХ СУБЈЕКАТА, коришћење назива, управу, запослена лица, опште акте, промену назива седишта и адресе, чланове, информациони систем, арбитражу, трговину дужничким хартијама од вредности Републике и Народне банке Србије, иностране хартије од вредности, хартије страног правног лица, почетак трговања, курсну листу, обуставу трговине хартијама од вредности и другим финансијским инструментима, надзор и престанак рада берзе, као и одредба из члана 105. став 4. и члана 107. став 1. тач. 3)-7) овог закона, сходно се примењују и на организатора ванберзанског тржишта.
Делатности брокерско-дилерског друштва

Члан 124.

Брокерско-дилерско друштво може обављати следеће делатности:

1)
посредовање у куповини и продаји хартија од вредности и других финансијских инструмената и куповина и продаја тих инструмената у своје име, а за рачун налогодавца, односно у име и за рачун налогодавца (брокерски послови);

2)
куповина и продаја хартија од вредности и других финансијских инструмената у своје име и за свој рачун, ради остваривања разлике у цени (дилерски послови);

3)
обавезна куповина и продаја хартија од вредности и других финансијских инструмената у своје име и за свој рачун по цени коју унапред објављује брокерско-дилерско друштво (послови маркет-мејкера);

4)
управљање хартијама од вредности и другим финансијским инструментима у име и за рачун налогодавца (послови портфолио менаџера);

5)
организовање издавања хартија од вредности и других финансијских инструмената без обавезе откупа непродатих хартија од вредности, односно организовање укључивања хартија од вредности на организовано тржиште (послови агента емисије);

6)
организовање издавања хартија од вредности и других финансијских инструмената са обавезом њиховог откупа од издаваоца ради даље продаје, или са обавезом откупа од издаваоца непродатих хартија од вредности (послови покровитеља емисије);

7)
пружање саветодавних услуга у вези с пословањем хартија од вредности и других финансијских инструмената (послови инвестиционог саветника).

У оквиру делатности из става 1. овог члана, брокерско-дилерско друштво може обављати и послове из члана 181. став 1. овог закона, изузев послова из тачке 2. ИЗ ТАЧ. 2) И 8) тог става.

Послове инвестиционог саветника брокерско-дилерско друштво не може обављати као једину делатност.

Одредбе о делатностима брокерско-дилерских друштава односе се и на пословање другим финансијским инструментима.

Брокерско-дилерско друштво може обављати и послове који се односе на трговину другим финансијским инструментима, ако је то прописано посебним законом.

Дозвола за обављање послова брокера, инвестиционог саветника и портфолио менаџера

Члан 128.

Послове брокера, инвестиционог саветника и портфолио менаџера могу обављати само физичка лица која имају дозволу за обављање тих послова.

Комисија утврђује програм, организује наставу и полагање испита за стицање звања брокера, инвестиционог саветника и портфолио менаџера, издаје сертификат о стицању наведених звања, даје дозволу за обављање тих послова и води регистар ових лица.
Дозволу за обављање послова брокера Комисија даје ако подносилац захтева за добијање те дозволе испуњава следеће услове:

1)
да је успешно положио тест за стицање звања брокера;

2)
да испуњава услове из члана 86. став 1. овог закона;

3)
да му раније није одузета дозвола за обављање тих послова.

Дозволу за обављање послова инвестиционог саветника и портфолио менаџера Комисија даје ако подносилац захтева за добијање те дозволе испуњава следеће услове:

1)
да је успешно положио тест за стицање звања инвестиционог саветника, односно портфолио менаџера;

2)
да испуњава услове из члана 86. став 1. овог закона;

3)
да му раније није одузета дозвола за обављање тих послова;

4)
да има високу стручну спрему;

5)
да има најмање три године радног искуства на пословима с хартијама од вредности.

Комисија издаје дозволу за обављање послова и лицу које је у иностранству стекло звање брокера, инвестиционог саветника, односно портфолио менаџера по претходно обављеној нострификацији одговарајућег сертификата, уколико испуњава остале услове из ст. 3. и 4. овог члана.

Нострификацију сертификата из става 5. овог члана врши Комисија на начин прописан својим актима и споразумима закључених између Комисије и надлежних иностраних надзорних органа.
Комисија може лицу које има дозволу за обављање послова брокера, инвестиционог саветника, односно портфолио менаџера привремено забранити обављање тих послова због повреде одредби овог закона о правилима сигурног и доброг пословања - најдуже у трајању до три месеца.

КОМИСИЈА МОЖЕ ЛИЦУ КОЈЕ ИМА ДОЗВОЛУ ЗА ОБАВЉАЊЕ ПОСЛОВА БРОКЕРА, ИНВЕСТИЦИОНОГ САВЕТНИКА И ПОРТФОЛИО МЕНАЏЕРА ПРИВРЕМЕНО ЗАБРАНИТИ ОБАВЉАЊЕ ТИХ ПОСЛОВА НАЈДУЖЕ У ТРАЈАЊУ ДО ГОДИНУ ДАНА, И ТО:

1) АКО ЈЕ ПОСТУПИО СУПРОТНО ОДРЕДБАМА ЧЛ. 161-164. ОВОГ ЗАКОНА; 

2) АКО ОБАВЉА ПОСЛОВЕ ЗА КОЈЕ НИЈЕ ДОБИЛО ДОЗВОЛУ.

КОМИСИЈА МОЖЕ ЛИЦУ КОЈЕ ИМА ДОЗВОЛУ ЗА ОБАВЉАЊЕ ПОСЛОВА БРОКЕРА, ИНВЕСТИЦИОНОГ САВЕТНИКА И ПОРТФОЛИО МЕНАЏЕРА РЕШЕЊЕМ УСЛОВНО ОДУЗЕТИ ДОЗВОЛУ ЗА РАД, КОЈИМ СЕ ОДРЕЂУЈЕ ДА ДОЗВОЛА ЗА РАД НЕЋЕ БИТИ ОДУЗЕТА УКОЛИКО У ПЕРИОДУ ПРОВЕРЕ КОЈИ НИЈЕ КРАЋИ ОД ЈЕДНЕ ГОДИНЕ НИТИ ДУЖИ ОД ТРИ ГОДИНЕ НЕ УЧИНИ НЕЗАКОНИТОСТИ И НЕПРАВИЛНОСТИ ЗА КОЈЕ СЕ МОЖЕ ИЗРЕЋИ МЕРА ОДУЗИМАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА ОБАВЉАЊЕ ПОСЛОВА.
Комисија одузима дозволу за обављање послова брокера, инвестиционог саветника, односно портфолио менаџера ако лице коме је дата та дозвола:

1)
буде правноснажно осуђено за кривично дело из члана 86. став 1. тачка 1) овог закона;

2)
извршило тежу повреду одредаба овог закона из члана 86. став 1. тачка 2) овог закона;

3)
ако је обављало послове за коју није добило дозволу.

ПРЕ ДОНОШЕЊА РЕШЕЊА О ОДУЗИМАЊУ ДОЗВОЛЕ ЗА ОБАВЉАЊЕ ПОСЛОВА БРОКЕРА, ИНВЕСТИЦИОНОГ САВЕТНИКА, ОДНОСНО ПОРТФОЛИО МЕНАЏЕРА КОМИСИЈА  ЋЕ УЗЕТИ У ОБЗИР ДА ЛИ ЈЕ ПРЕТХОДНО ИЗРЕЧЕНА ЈАВНА ОПОМЕНА, ОДНОСНО МЕРА УСЛОВНОГ ОДУЗИМАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА ОБАВЉАЊЕ ПОСЛОВА.

Одбијање пријема налога за куповину и продају

Члан 165.                                                                              
Брокерско-дилерско друштво је дужно да одбије:

1)
пријем налога за куповину када утврди да на новчаном рачуну клијента нема довољно средстава за измирење његових обавеза које би настале по основу извршења налога за куповину хартија од вредности;

2)
пријем налога за продају када утврди да на рачуну хартија од вредности клијента нема довољно хартија од вредности које су предмет налога;

3)
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4)
пријем налога за куповину, односно продају хартија од вредности кад је рок за предају тог налога ради његовог извршења истекао. 
ОДБИЈАЊЕ ИЗВРШЕЊА НАЛОГА ЗА КУПОВИНУ И ПРОДАЈУ

ЧЛАН 165.
БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКО ДРУШТВО МОЖЕ ДА ОДБИЈЕ:

1)
ИЗВРШЕЊЕ НАЛОГА ЗА КУПОВИНУ КАДА УТВРДИ ДА НА НОВЧАНОМ РАЧУНУ КЛИЈЕНТА НЕМА ДОВОЉНО СРЕДСТАВА ЗА ИЗМИРЕЊЕ ЊЕГОВИХ ОБАВЕЗА КОЈЕ БИ НАСТАЛЕ ПО ОСНОВУ ИЗВРШЕЊА НАЛОГА ЗА КУПОВИНУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ;

2)
ИЗВРШЕЊЕ НАЛОГА ЗА ПРОДАЈУ КАДА УТВРДИ ДА НА РАЧУНУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ КЛИЈЕНТА НЕМА ДОВОЉНО ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ КОЈЕ СУ ПРЕДМЕТ НАЛОГА.

БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКО ДРУШТВО ЈЕ ДУЖНО ДА ОДБИЈЕ:

1)
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2)
ИЗВРШЕЊЕ НАЛОГА ЗА КУПОВИНУ, ОДНОСНО ПРОДАЈУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ КАД ЈЕ РОК ЗА ПРЕДАЈУ ТОГ НАЛОГА РАДИ ЊЕГОВОГ ИЗВРШЕЊА ИСТЕКАО.
Мере у надзору

Члан 173.

Ако у поступку надзора брокерско-дилерског друштва утврди незаконитости, односно неправилности у пословању, Комисија доноси решење којим ће том друштву наложити да утврђене неправилности отклони у одговарајућем року и може предузети једну или више мера:

1)
изрећи јавну опомену;

2)
дати налог за привремену забрану обављања појединих или свих послова из дозволе за обављање делатности у трајању до три месеца;

2А) ЗАБРАНИТИ ПРИЈЕМ НАЛОГА КЛИЈЕНАТА У ПОСЛОВНИМ ПРОСТОРИЈАМА  ЊЕГОВОГ ОРГАНИЗАЦИОНОГ ДЕЛА ИЛИ ДРУГОГ ПРАВНОГ ЛИЦА;  
2Б) РЕШЕЊЕМ УСЛОВНО ОДУЗЕТИ ДОЗВОЛУ ЗА РАД, КОЈИМ СЕ ОДРЕЂУЈЕ ДА ДОЗВОЛА ЗА РАД НЕЋЕ БИТИ ОДУЗЕТА УКОЛИКО БРОКЕРСКО-ДИЛЕРСКО ДРУШТВО У ПЕРИОДУ ПРОВЕРЕ КОЈИ НИЈЕ КРАЋИ ОД ЈЕДНЕ ГОДИНЕ НИТИ ДУЖИ ОД ТРИ ГОДИНЕ НЕ УЧИНИ НЕЗАКОНИТОСТИ И НЕПРАВИЛНОСТИ ЗА КОЈЕ СЕ МОЖЕ ИЗРЕЋИ МЕРА ОДУЗИМАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА РАД;
3) дати налог за привремену забрану располагања средствима с новчаних рачуна и рачуна хартија од вредности и другом имовином у трајању до три месеца;

4)
дати налог за привремену забрану члановима органа управе и запосленима исплате дела добити која припада акционарима, односно накнада;

5)
одузети дозволу за обављање делатности;

6) предузети друге мере, у складу са овим законом и актом који она доноси.
Одлуку о предузетим мерама из става 1. овог члана Комисија објављује у једном дневном листу који се дистрибуира на целој територији Републике и на својој интернет страници, осим ако би такво објављивања озбиљно угрозило финансијско тржиште или проузроковало несразмерну штету за брокерско-дилерско друштво коме је изречена мера.

Ближе услове и начин вршења надзора, поступак издавања налога и предузимања мера, као и рокове за извршавање налога и трајање мера, Комисија прописује својим актом.
Комисија је дужна да у истим околностима предузима исте мере према свим брокерско-дилерским друштвима.

Одузимање дозволе за обављање делатности брокерско-дилерског друштва

Члан 174.

Комисија одузима брокерско-дилерском друштву дозволу за обављање делатности:

1)
ако делатност за коју му је дата дозвола не обавља дуже од три месеца, ОДНОСНО АКО У РОКУ ОД  ТРИ МЕСЕЦА ОД ИЗДАВАЊА ДОЗВОЛЕ ЗА РАД НЕ ПОЧНЕ ДА ОБАВЉА ДЕЛАТНОСТ;

2)
ако је дозвола за обављање делатности прибављена на основу неистинитих података;

3)
ако послове у вези са хартијама од вредности не обавља у складу са овим законом;

3А) АКО ДУЖЕ ВРЕМЕ ОБАВЉА ПОСЛОВЕ СА ХАРТИЈАМА ОД ВРЕДНОСТИ ЗА КОЈЕ НИЈЕ ДОБИЛО ДОЗВОЛУ И АКО МУ ЈЕ ПРЕТХОДНО ЗА ИСТУ НЕПРАВИЛНОСТ КОМИСИЈА ИЗРЕКЛА МЕРУ ИЛИ ВИШЕ МЕРА ИЗ ЧЛАНА 173. ЗАКОНА;

4)
ако престане да испуњава услове прописане за добијање дозволе за обављање делатности;

5)
ако прекрши обавезу забране манипулације;

6)
ако не испуњава услове за пословање у складу са одредбама овог закона о отклањању ризика;

7) ако се не придржава одлуке о привременој забрани обављања делатности;

8) ако у року утврђеном актом Комисије не поступи по налогу за отклањање утврђених незаконитости, односно неправилности.

Ако брокерско-дилерско друштво обавести Комисију о престанку обављања делатности брокерско-дилерског друштва и поднесе захтев за брисање из регистра дозвола издатих за обављање те делатности, Комисија одузима том друштву дозволу за обављање делатности.

Члан 192.

Упис права трећих лица на хартијама од вредности, Централни регистар врши на основу налога за упис законитог имаоца, односно лица које он овласти или законског заступника И НА ОСНОВУ ПРАВОСНАЖНЕ СУДСКЕ ОДЛУКЕ.
Скупштина Централног регистра

Члан 195.
Скупштина Централног регистра:

1)
доноси статут Централног регистра;

2)
доноси акте пословне политике;

3)
доноси акте којима ће се ближе уредити услови и начин обављања делатности Централног регистра;

4)
разматра годишње извештаје Управног одбора; 

5)
усваја годишњи рачун Централног регистра и одлучује о употреби и распоређивању остварене добити, односно покрићу губитака;

6)
одлучује о повећању основног капитала Централног регистра и висини улагања у основна средства Централног регистра;

7)
одлучује о износу и структури резерви сигурности;

8)
именује и разрешава чланове Управног одбора;

9)
oдлучује о статусним променама и променама правне форме Централног регистра;

10) именује и разрешава ревизора;

11) доноси план развоја Централног регистра;

12) доноси пословник о свом раду;

13) доноси и друге одлуке у складу са законом и статутом Централног регистра.
Сходна примена

Члан 217.

Одредбе овог закона о  запосленима на берзи, о чувању пословне тајне запослених, односно О УПРАВИ, УСЛОВИМА ЗА ИЗБОР, ОДНОСНО ИМЕНОВАЊЕ ЧЛАНОВА УПРАВЕ, РЕШЕЊУ О ДАВАЊУ И ПОВЛАЧЕЊУ САГЛАСНОСТИ ЗА ИЗБОР, ОДНОСНО ИМЕНОВАЊЕ чланова управе и о забрањеним пословима на берзи, сходно се примењују на Централни регистар.

Опште надзорне мере

Члан 222.

Надзорним мерама налаже се отклањање утврђених незаконитости и неправилности, те предузимају активности за њихово отклањање.

У случају утврђених незаконитости и неправилности Комисија ће решењем наложити предузимање радњи и мера које доприносе успостављању законитости и усклађивања пословања са законом и другим прописима, односно изрећи одговарајућу меру прописану овим законом, КАО И  НАЛОЖИТИ ИЗМЕНУ ИЛИ ДОПУНУ ОПШТИХ АКАТА, ОДНОСНО ДОНОШЕЊЕ НОВИХ ОПШТИХ АКАТА, У СЛУЧАЈЕВИМА КАДА УТВРДИ ДА ЈЕ ТО ПОТРЕБНО РАДИ ЊИХОВОГ УСАГЛАШАВАЊА СА ЗАКОНОМ И ПОДЗАКОНСКИМ АКТОМ И РАДИ ЗАШТИТЕ УЧЕСНИКА НА ФИНАНСИЈСКОМ ТРЖИШТУ.
Решењем из става 2. овог члана, Комисија ће одредити рок за извршење решења и обавезу да се Комисији достави доказ о исправљеној незаконитости и неправилности.

Ако Комисија утврди да незаконитости и неправилности нису отклоњене, Комисија може изрећи нову меру.

Решењем из става 4. овог члана, Комисија изриче и новчану казну сходно применом одредби овог закона које се односе на извршење мера лиценцираним субјектима И ЦЕНТРАЛНОМ РЕГИСТРУ, КОЈА НЕ МОЖЕ БИТИ МАЊА ОД 100.000 ДИНАРА, НИТИ ВЕЋА ОД 1.000.000 ДИНАРА, А ЗА ОДГОВОРНО ЛИЦЕ НЕ МОЖЕ БИТИ МАЊА ОД 30.000 ДИНАРА, НИТИ ВЕЋА ОД 300.000 ДИНАРА. 
Када Комисија утврди учестало кршење одредби овог закона, закона којим се уређује преузимање акционарских друштава, закона којим се уређују инвестициони фондови и прописа донетих на основу ових закона, као и других закона који регулишу предметну материју, Комисија може изрећи јавну опомену.

Ближе услове и начине вршења надзора, поступак издавања налога и предузимање мера, рокове за извршење налога и трајање мере и критеријуме за изрицање новчане казне прописује Комисија.
Кривична дела

Члан 248.

Ко у проспекту за издавање хартија од вредности, скраћеном проспекту, у сваком другом облику јавног оглашавања у вези са издавањем и трговином хартијама од вредности, прелиминарном проспекту ПРЕЛИМИНАРНОМ ОБАВЕШТЕЊУ, одложном проспекту, допуни проспекта, проспекту за краткорочне хартије од вредности, проспекту који је одобрио орган из члана 37. овог закона надлежан за хартије од вредности у иностранству, извештају о битним догађајима, годишњем и полугодишњем финансијском извештају, изводу из годишњег финансијског извештаја и годишњем извештају о пословању, објављује неистините податке о правном и финансијском положају издаваоца или његовим пословним могућностима и друге неистините чињенице које су релевантне за доношење инвестиционе одлуке, или не објављује потпуне податке о тим чињеницама - казниће се новчаном казном или затвором до три године.

Ко не објави допуну проспекта или извештај о битним догађајима у року од три дана од дана наступања околности које могу битније утицати на цену хартија од вредности - казниће се новчаном казном или затвором до три године.


Ако је услед дела из ст. 1. и 2. овог члана дошло до поремећаја на организованом тржишту, учинилац ће се казнити затвором од једне године до пет година. 
ЗАБРАНА МАНИПУЛАЦИЈЕ НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ
Члан 248 А



КО НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ ПРЕДУЗИМА НЕЗАКОНИТЕ РАДЊЕ РАДИ УТИЦАЈА НА ПРОМЕНУ ЦЕНЕ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ И ДРУГИХ ФИНАНСИЈСКИХ ИНСТРУМЕНАТА НА ОСНОВУ КОЈИХ ОСТВАРИ ИМОВИНСКУ КОРИСТ ЗА СЕБЕ ИЛИ ДРУГО ЛИЦЕ, ИЛИ НАНЕСЕ ШТЕТУ ДРУГИМ ЛИЦИМА, КАЗНИЋЕ СЕ ЗАТВОРОМ ДО ПЕТ ГОДИНА И НОВЧАНОМ КАЗНОМ.



АКО ЈЕ УСЛЕД ДЕЛА ИЗ СТАВА 1. ОВОГ ЧЛАНА ДОШЛО ДО ПОРЕМЕЋАЈА НА ОРГАНИЗОВАНОМ ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ, УЧИНИЛАЦ ЋЕ СЕ КАЗНИТИ ЗАТВОРОМ ОД ЈЕДНЕ ДО  ОСАМ ГОДИНА И НОВЧАНОМ КАЗНОМ.

Привредни преступи

Члан 249.


Новчаном казном од 100.000 до 3.000.000 динара казниће се за привредни преступ издавалац хартија од вредности:

1) ако дозволи упис и уплату хартија од вредности на основу прелиминарног проспекта ОБАВЕШТЕЊА (члан 31. став 1);
2) ако прелиминирани проспект дистрибуира дуже од шест месеци од дана доношења решења о његовом одобрењу (члан 31. став 2);

2) АКО ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ ОБЈАВЉУЈЕ ДУЖЕ ОД ШЕСТ МЕСЕЦИ ОД ДАНА ЊЕГОВОГ ПОДНОШЕЊА НА УВИД КОМИСИЈИ (ЧЛАН 31. СТАВ 1);
3) ако не уручи примерак прелиминарног проспекта заинтересованим лицима, односно ако не води евиденцију о тим лицима и ако лицима којима је доставио прелиминарни проспект не достави допуну тог проспекта (члан 31. став 3. и члан 34. став 2);

3) АКО НЕ УРУЧИ ПРИМЕРАК ПРЕЛИМИНАРНОГ ОБАВЕШТЕЊА ЗАИНТЕРЕСОВАНИМ ЛИЦИМА, ОДНОСНО АКО НЕ ВОДИ ЕВИДЕНЦИЈУ О ТИМ ЛИЦИМА И АКО ЛИЦИМА КОЈИМА ЈЕ ДОСТАВИО ПРЕЛИМИНАРНО ОБАВЕШТЕЊЕ НЕ ДОСТАВИ ИЗМЕНУ ТОГ ОБАВЕШТЕЊА (ЧЛАН 31. СТАВ 4);

4) ако врши упис и уплату хартија од вредности на које се односи одложни проспект у року из члана 32. став 3. овог закона;

5) ако Комисији не достави захтев за допуну прелиминарног или одложног проспекта у случају наступања околности које битније утичу на процену вредности хартија од вредности (члан 33. став 1); 

6)
ако не објави скраћени проспект у складу са одредбама члана 42. став 1. овог закона;

7)
ако проспект за издавање хартија од вредности и скраћени проспект не стави на располагање свим заинтересованим лицима на местима одређеним за упис и уплату тих хартија (члан 42. став 2);

8)
ако сваком заинтересованом лицу, на његов захтев, не уручи примерак проспекта за издавање хартија од вредности или скраћени проспект (члан 42. став 3);

9)
ако упис и уплату хартија од вредности не врши у складу са чланом 43. овог закона; 
10)
ако упис и уплату хартија од вредности не врши у року и на начин из члана 44. овог закона;

11)
ако не врати уплаћене улоге лицима која су извршила уплату у року из члана 46. став 6. овог закона;

12)
ако Комисији не достави доказ о броју уписаних и уплаћених хартија од вредности и не поднесе захтев за добијање одобрења о издавању хартија од вредности у року утврђеном чланом 47. став 1. овог закона;

13)
ако не објави извештај о исходу јавне понуде у року и на начин предвиђен чланом 48. овог закона;

14)
ако врши издавање и понуду, односно трговину краткорочним хартијама од вредности противно одредбама члана 53. овог закона;
15)
ако издавање и понуду хартија од вредности без одобрења проспекта врши путем јавног оглашавања унапред познатим купцима (члан 54);

16)
ако пре отпочињања уписа и уплате хартија од вредности Комисији не поднесе захтев за одобрење издавања хартија од вредности без јавне понуде (члан 55. став 1);

17)
ако унапред познатом купцу не достави обавештење о издавању хартија од вредности без јавне понуде коју је својим решењем одобрила Комисија (члан 55. став 4);

18)
ако о свом пословању не извештава јавност и Комисију на начин утврђен одредбама чл. 63, 64, 65, 66, 67. и 68. овог закона;

19)
ако поступа противно одредбама овог закона о забрани манипулације (члан 117);
20)
ако поступа противно одредбама овог закона о забрани ширења неистинитих информација (члан 119);

21)
ако овлашћеним лицима Комисије не омогући да изврше надзор над пословањем издаваоца (члан 220. став 1. тачка 6);

22)
ако одлуку о дематеријализацији хартија од вредности не објави у року и на начин предвиђен чланом 261. став 3. овог закона;

23)
ако поступи супротно одредби члана 261. став 4. овог закона.

Новчаном казном у висини од 10% до 100% висине вредности укупне емисије хартија од вредности казниће се издавалац:
1)
ако захтев за отварање емисионог рачуна и упис хартија од вредности у Централни регистар не поднесе у року и на начин који су утврђени чланом 49. ст. 2. и 3. овог закона;

2)
ако захтев за пријем на ванберзанско тржиште не поднесе организатору тржишта у року из члана 49. став 6. овог закона.

За радње из става 1. овог члана казниће се за привредни преступ и одговорно лице издаваоца хартија од вредности новчаном казном од 50.000 до 200.000 динара.

Уз казну за привредне преступе из ст. 1. и 2. овог члана може се изрећи заштитна мера забране вршења одређених дужности одговорном лицу у трајању од једне до пет година и заштитна мера јавног објављивања пресуде.
Члан 262.

Издаваоци који су хартије од вредности издали до дана ступања на снагу овог закона, извршиће обавезе из тих хартија у складу са одлуком о њиховом издавању.

Акције које су издате до дана почетка примене Законa о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената ("Службени лист СРЈ", број 65/02 и "Службени гласник РС", бр. 57/03, 55/04, 45/05, 85/05 и 101/05), као и акције отворених акционарских друштава издатих јавном понудом у складу са Законом о привредним друштвима ("Службени гласник РС", број 125/04) и Законом о тржишту хартија од вредности и других финансијских инструмената ("Службени лист СРЈ", број 65/02 и "Службени гласник РС", бр. 57/03, 55/04, 45/05, 85/05 и 101/05) сматрају се акцијама издатим јавном понудом и издаваоци тих акција су дужни да их укључе на организовано тржиште у року од три месеца од дана почетка примене овог закона.
ИЗУЗЕТНО ОД СТАВА 2. ОВОГ ЧЛАНА, АКЦИОНАРСКА ДРУШТВА СА ВЕЋИНСКИМ КАПИТАЛОМ У ДРУШТВЕНОЈ ИЛИ ЈАВНОЈ СВОЈИНИ НАД КОЈИМА СЕ СПРОВОДИ ПОСТУПАК ПРИВАТИЗАЦИЈЕ ПО ЗАКОНУ О ПРИВАТИЗАЦИЈИ, ДУЖНА СУ ДА СВОЈЕ АКЦИЈЕ УКЉУЧЕ НА ОРГАНИЗОВАНО ТРЖИШТЕ ПО ОКОНЧАЊУ ПОСТУПКА ПРИВАТИЗАЦИЈЕ.

Акционарско друштво које је издало акције из става 2. овог члана дужно је да своје пословање усклади са овим законом три месеца од дана почетка примене овог закона.

Власничким хартијама од вредности за које издавалац није поднео захтев за укључење на организовано тржиште, тргује се на једном ванберзанском тржишту, на које се укључују на захтев законитог имаоца.

Законити ималац из става 4. 5. овог члана уз захтев за укључење на ванберзанско тржиште дужан је да достави извод из Централног регистра са подацима о власништву на тим хартијама од вредности. 

У случају да издавалац власничких хартија од вредности из става 4. овог члана укључи ове хартије од вредности на организовано тржиште, организатор ванберзанског тржишта из става 4. 5. овог члана је дужан да их искључи са ванберзанског тржишта.
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