

На основу члана 26. став 1. Закона о јавном дугу („Службени гласник РС”, бр. 61/05, 107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 и 149/20),

Влада доноси 


У Р Е Д Б У
О ИЗМЕНАМА И ДОПУНАМА УРЕДБЕ О ОПШТИМ УСЛОВИМА ЗА ЕМИСИЈУ И ПРОДАЈУ ДРЖАВНИХ ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ НА ПРИМАРНОМ ТРЖИШТУ


Члан 1.
У Уредби о општим условима за емисију и продају државних хартија од вредности на примарном тржишту („Службени гласник РС”, бр. 100/14, 78/17, 66/18, 78/18, 140/20 и 59/22), у члану 2. тачка 7) мења се и гласи: 
„7) Аукцијска платформа министарства надлежног за послове финансија је саставни део информационог система Централног регистра за потребе спровођења аукције (у даљем тексту: аукцијска платформа);”. 
После тачке 7) додаје се тачка 7а), која гласи:
„7а) Правила пословања Централног регистра су општи акт Централног регистра у смислу закона којим се уређује тржиште капитала;”.
Тачка 8) мења се и гласи:
„8) Аукција је процес примарне продаје или откупа државних хартија од вредности пре рока доспећа на аукцијској платформи, уз учешће овлашћених учесника и поштовање процедуре и временског оквира;”.
У тачки 9) после речи: „на аукцијама државних хартија” додају се речи: „од вредности”, а речи: „посредством аукцијске платформе” бришу се.
У тачки 10) после речи: „у примарном трговању” додају се запета и речи: „као и у поступку откупа државних хартија пре рока доспећа”.
У тачки 11) реч: „примарно” брише се.
У тачки 13) после речи: „овлашћени учесник” додају се речи: „или примарни дилер”.
У тачки 14) после речи: „за куповину” додају се речи: „или продају”, реч: „жели” замењује се речју: „намерава”, а после речи: „да купи” додају се речи: „или прода”.
У тачки 15) реч: „само” брише се, а реч: „жели” замењује се речју: „намерава”.
У тачки 16) реч: „примарној” брише се.
У тачки 17) после речи: „стопа приноса” додају се речи: „код продаје државних хартија”.
После тачке 17) додају се тач. 17а) и 17б), које гласе:
„17a) Извршна стопа приноса код откупа државних хартија пре рока доспећа представља стопу по којој се утврђује јединствена куповна цена на свакој појединачној аукцији државних хартија (метод јединствене цене);
17б) Метод фиксне цене – метод аукције где је продајна цена, по којој се реализује продаја државних хартија од вредности, унапред одређена;”.
У тачки 19) реч: „одлуком” замењује се речју: „актом”.
У тачки 20) после речи: „између” додају се речи: „доспећа два купона”, а речи: „две исплате купона” бришу се. 
После тачке 20) додаје се тачка 20а), која гласи:
„20a) Први купонски период је временски период од датума салдирања првог уписа емисије за коју се исплаћује купон и датума доспећа првог купона;”.
У тачки 22) речи: „107/09 и 78/11” замењују се речима: „107/09, 78/11, 68/15, 95/18, 91/19 и 149/20”.
У тачки 25) реч: „одлуком” замењује се речју: „актом”, а речи: „на захтев емитента” бришу се.”
Тач. 25а) и 25б) бришу се.
Тачка 27) мења се и гласи:
„27) Поништење државних хартија представља поништење целе емисије по року доспећа или дела емисије након откупа пре рока доспећа државних хартија које се врши у систему Централног регистра;”.
У тачки 28) после речи: „картица” додају се речи: „Централног регистра”.

Члан 2.
У члану 3. став 3. реч: „одлуком” замењује се речју: „актом”, а после речи: „или премијом” додају се речи: „или по номиналној вредности”.
Додаје се став 19, који гласи:
„Код аукције по методи фиксне цене, износ цене дугорочних државних хартија од вредности утврђује се као номинална вредност уколико се продаја врши на датум емитовања или доспећа купона, у свим другим случајевима, цена се утврђује по следећој формули:  
	
при чему је:
D – продајна цена
N – номинална вредност
d1 – број дана од датума продаје до дана доспећа следећег купона
d2 – број дана у купонском периоду коме припада датум продаје
pk – годишња купонска стопа
f – број купона у току године.”

Члан 3.
	У члану 6. став 2. тачка 1) мења се и гласи:
„1) да је инвестиционо друштво или кредитна институција која је добила дозволу Комисије за хартије од вредности у смислу закона којим се уређује тржиште капитала;”.
	У тачки 2) речи: „или да је с Централним регистром закључило уговор о извршавању трансакција” бришу се. 
	
Члан 4.
	У члану 7. став 1. тачка 1) после речи: „инвестиционог друштва” додају се речи: „у складу са Законом о тржишту капитала (,,Службени гласник РС”, број 129/21 – у даљем тексту: Закон о тржишту капитала)”.
	У тачки 5) речи: „односно ако подносилац пријаве није члан Централног регистра, уговор са чланом Централног регистра преко кога ће омогућити извршавање преузетих обавеза по пословима закљученим на аукцијској платформи, у Централном регистру” бришу се.
	У тачки 9) речи: „директор Управе” замењују се речју: „Управа”.


Члан 5.
	У члану 8. став 1. после речи: „осам дана” додају се речи: „од дана када је подносилац пријаве обавештен да документација није комплетна”.
	После става 1. додаје се нови став 2, који гласи:
	„Обавештење о некомплетној документацији Управа за јавни дуг доставља у електронској форми на е-mail адресу коју је подносилац навео у Пријави за учешће на аукцијама државних хартија од вредности посредством аукцијске платформе.”
	Досадашњи ст. 2. и 3. постају ст. 3. и 4.

Члан 6.
	У члану 11. став 1. тачка 1) мења се и гласи:
	„1) да има важећу дозволу за обављање послова брокера издату од Комисије за хартије од вредности у складу са чланом 184. Закона о тржишту капитала;”.

Члан 7.
	У члану 12. став 1. тачка 1) речи: „да има” бришу се, а речи: „члану 153.” замењују се речима: „члану 184.”.
	Тачка 2) брише се.
	У тачки 8) запета и речи: „радну биографију и једну његову фотографију” бришу се.”.
	
Члан 8.
	У члану 13. став 1. после речи: „ове уредбе” додају се речи: „и када је поднета комплетна документација наведена у члану 12. ове уредбе”.

Члан 9.
	У члану 17. став 1. тачка 3) реч: „примарно” брише се.
	У тачки 4) тачка и запета на крају замењује се тачком.
	Тачка 5) брише се.
	Додају се ст. 2–4, који гласе:
„Само финансијске институције које имају својство овлашћених учесника могу приступити аукцијској платформи.
Само овлашћена лица која су добила сагласност од Управе за јавни дуг могу приступити аукцијској платформи у име и за рачун овлашћеног учесника.
Приступ аукцијској платформи регулисан је Правилима пословања Централног регистра.”

		Члан 10.
	У члану 18. став 2. речи: „чл. 93, 205. и 207.” замењују се речима: „чл. 374. и 383.”.

Члан 11.
	У члану 20. став 4. после речи: „испостави” додаје се реч: „само”.

Члан 12.
	У члану 23. став 2. мења се и гласи:
	„Јавни позив обавезно садржи:
1) основне елементе емисије: назив емитента, опис емисије, ИСИН, ЦФИ, вредност емисије, валута, номинална вредност по комаду, датум емисије, датум доспећа, годишња купонска стопа, исплата купона;
	2) основне елементе аукције: датум аукције, датум салдирања аукције, врсту аукције, метод аукције, врсту цене, преостали износ емисије, прелиминарни план продаје, минимална номинална вредност понуде, максимална номинална вредност понуде једног клијента;
	3) временски план аукције.”
У ставу 3. после речи: „аукцијске платформе” додају се речи: „три радна дана пре аукције”.

Члан 13.
	У члану 24. став 2. речи: „на аукцији” замењују се речима: „у фази аукције”.

Члан 14.
	Члан 25. мења се и гласи:

„Члан 25.
	Овлашћени учесници подносе своје налоге за куповину државних хартија преко аукцијске платформе, у временском периоду наведеном у јавном позиву за аукцију.
	Елементи налога за куповину државних хартија су:
	1) идентификациона ознака налога у систему овлашћеног учесника (ИД налога);
	2) понуђена количина (број комада државних хартија за које учесник доставља налог за куповину);
	3) тип понуде (конкурентна/неконкурентна);
	4) стопа приноса или фиксна маргина по којој овлашћени учесник намерава да купи државне хартије (у случају конкурентне понуде);
	5) провизија овлашћеног учесника;
	6) дисконтована цена, дисконтована вредност понуде, номинална вредност понуде;   
	7) тип идентификације (домаће правно лице, домаће физичко лице, страно правно лице, страно физичко лице, домаћи кастоди рачун, односно збирни, страни кастоди рачун, односно збирни);
	8) матични број клијента;
	9) налогодавац (назив клијента);
	10) тип рачуна (врста рачуна хартија од вредности); 
	11) шифра и назив члана код којег клијент има рачун хартија од вредности;
	12) шифра и назив члана код којег клијент има рачун новца.”

Члан 15.
	Члан 26. мења се и гласи:

„Члан 26.
	Непотпуне налоге аукцијска платформа аутоматски одбија.
	Налози за куповину из члана 25. ове уредбе могу се мењати или повући до истека рока фазе предотварања.
	По истеку фазе предотварања из члана 24. ове уредбе, сви пристигли налози се аутоматски одбијају.
	Минимална количина државних хартија од вредности које по аукцији може да понуди једно правно или физичко лице је пет комада.
	Максимална вредност државних хартија које може да понуди једно правно или физичко лице по конкурентним налозима у току аукције износи 50% од укупног обима емисије, односно обима аукције код реотварања емисије.
	Само клијенти који су учествовали у фази предотварања, могу учествовати у фази аукције на затварању у складу са чланом 24. став 2. ове уредбе.
	Примљени налози из члана 25. ове уредбе чувају се тако да се обезбеђује тајност података које садрже.”

Члан 16.
	Члан 28. мења се и гласи:

„Члан 28.
	У поступку рангирања налога из члана 25. ове уредбе, а имајући у виду број комада државних хартија које се емитују, понуђене стопе приноса и број комада државних хартија који садрже испостављени налози, утврђује се извршна стопа приноса државних хартија, када се аукција државних хартија врши по јединственој цени.
	Министар или лице које он овласти утврђује извршну стопу приноса по којој ће се реализовати налози за куповину из члана 25. ове уредбе. 
	У случају више налога куповине са истом извршном стопом, министар или лице које он овласти може да, уз утврђену извршну стопу приноса, утврди и обим државних хартија по којем ће се извршити реализација, а који није већи од обима аукције. У наведеном случају, у поступку прихватања испостављених налога врши се расподела сразмерно учешћу вредности сваког појединачног испостављеног налога у укупној вредности испостављених налога са истом стопом приноса до утврђеног обима. У случају постојања остатка након сразмерне расподеле међу налозима са истом стопом приноса, исти ће бити додељен највећем испостављеном налогу од налога међу којима се врши расподела. У случају да има два или више једнаких налога који су највећи и који учествују у расподели, остатак ће бити додељен налогу који је први испостављен путем аукцијске платформе. 
	Сви испостављени налози за куповину који садрже стопу вишу од извршне стопе приноса из става 2. овог члана, одбацују се.”

Члан 17.
	У члану 29. став 1. реч: „стопи” замењује се речју: „цени”.
	У ставу 2. речи: „јединственој стопи” замењују се речима: „јединственој цени”.
	У ставу 3. речи: „вишеструкој стопи” замењују се речима: „вишеструкој цени”, а речи: „финансија” бришу се.
	Додаје се став 4, који гласи:
	„У случају кад се аукција државних хартија врши по вишеструкој цени, овлашћени учесници не могу учествовати са неконкурентним понудама.”

Члан 18.
	У члану 30. став 2. речи: „вишеструкој стопи” замењују се речима: „вишеструкој цени”.



Члан 19.
	У члану 31. став 3. запета и речи: „без додатних потврда овлашћених учесника, осим ако није дошло до техничког пропуста (грешке), приликом уноса” бришу се.


Члан 20.
	У члану 32. став 1. реч: „правилима” замењује се речју: „актима”.

Члан 21.
	У члану 34. став 1. запета и речи: „Управе за трезор” бришу се.

Члан 22.
	У члану 35. став 2. речи: „Управа за трезор,” бришу се.
	У тачки 1) речи: „система за трговање” замењују се речима: „аукцијске платформе”, а речи: „примарно” бришу се.
	У тачки 6) речи: „Централни регистар, Управа за јавни дуг и Управа за трезор” замењују се речима: „Централни регистар и Управа за јавни дуг”, а речи: „Централног регистра, Управе за јавни дуг и Управе за трезор” замењују се речима: „Централног регистра и Управе за јавни дуг”.

Члан 23.
	У члану 37. став 1. тачка 1) реч: „система” замењује се речима: „аукцијске платформе”.
	У ставу 2. речи: „Управе за трезор” замењују се речима: „Централног регистра”.
	У тачки 2) речи: „Управи за трезор” замењују се речима: „Централном регистру”.
	У тачки 3) речи: „захтева од Управе за трезор да осигура” замењују се речју: „омогући”.
	
Члан 24.
	Члан 39. мења се и гласи:

„Члан 39.
Управа за јавни дуг може вршити откуп државних хартија пре рока њиховог доспећа, а у складу са актом о емитовању државних хартија којом мора бити предвиђена могућност превременог откупа.
Откуп државних хартија пре рока доспећа врши се путем аукција организованих од стране Управе за јавни дуг на аукцијској платформи. 
Овлaшћeни учeсници учeствуjу на аукцијама државних хартија за откуп пре рока доспећа само сa кoнкурeнтним пoнудaмa, пoднoшeњeм прoписaних нaлoгa зa тргoвaњe.
Предмет откупа државних хартија из става 2. овог члана не могу бити заложене државне хартије, као ни оне државне хартије на којима постоји уписана забрана располагања у складу са законом.
Министар или лице које он овласти одлучује о откупу државних хартија из става 1. овог члана, изузетно по претходно прибављеној сагласности Владе у случају да се ради о операцијама везаним за државне хартије, које су емитоване по посебном програму ван аукцијске платформе.
У случају из става 5. овог члана објављује се откупни оквир.
Управа за јавни дуг објављује јавни позив за откуп државних хартија из става 1. овог члана на интернет страници Управе за јавни дуг и путем аукцијске платформе, три радна дана пре дана аукције.
Јавни позив из става 7. овог члана садржи:
1) основне елементе емисије која се откупљује: назив емитента, ИСИН – Тикер (ЦФИ), вредност емисије која се откупљује, валута, годишња купонска стопа;
2) основне елементе аукције: врста аукције, откупљивач, обим откупа, датум откупа, датум салдирања, метод аукције, врста цене;
3) временски оквир превременог откупа.
Управа за јавни дуг може вршити откуп државних хартија, које су емитоване директном погодбом са квалификованим инвеститором из земље и иностранства, пре рока њиховог доспећа након добијања одобрења Владе.
У случају да емитент државних хартија дође у посед целе емисије или дела емисије државних хартија пре рока доспећа, може се донети одлука о поништењу целе или дела емисије државних хартија.
Влада може одлучити да се поништи цела или део емисије државних хартија од вредности или да се иде у поновну продају на тржишту тих државних хартија од вредности.
Одлука о поништењу целе емисије или дела емисије државних хартија од вредности доставља се Централном регистру на поступање.
Поступак клиринга и салдирања по основу откупа пре рока доспећа врши Централни регистар и/или страно правно лице које обавља послове клиринга и салдирања.” 

Члан 25.
	У члану 39а речи: „за откуп пре рока доспећа на аукцијској платформи Централног регистра” замењују се речима: „на аукцијској платформи”.

Члан 26.
	Члан 40. мења се и гласи:

„Члан 40
	Овлашћени учесник подноси налог за продају државних хартија које су предмет откупа пре рока доспећа преко аукцијске платформе, а који садржи:
	1) идентификациону ознаку налога (ID налога);
	2) понуђену количину (број комада државних хартија за које овлашћени учесник доставља налог за продају, а које су предмет превременог откупа);
	3) стопу по којој овлашћени учесник намерава да прода државне хартије које су предмет превременог откупа;
	4) провизију овлашћеног учесника;
	5) дисконтовану цену, дисконтовану вредност понуде, номиналну вредност понуде;  
	6) тип идентификације (домаће правно лице, домаће физичко лице, страно правно лице, страно физичко лице, домаћи кастоди рачун, односно збирни, страни кастоди рачун, односно збирни);
	7) матични број клијента;
	8) налогодавца (назив клијента);
	9) тип рачуна (врста рачуна хартија од вредности); 
	10) шифру и назив члана код којег клијент има рачун хартија од вредности;
	11) шифру и назив члана код којег клијент има рачун новца.
	Рангирање поднетих налога из става 1. овог члана врши се почев од налога који садржи највишу стопу до налога који садржи најнижу стопу.
	У поступку рангирања налога, а имајући у виду број комада државних хартија које се откупљују, понуђене стопе приноса и број комада државних хартија који садрже испостављени налози, утврђује се извршна стопа приноса државних хартија.
	Министар или лице које он овласти утврђује извршну стопу приноса по којој ће се реализовати налози за продају. 
	У случају више налога продаје са истом извршном стопом, министар или лице које он овласти може да, уз утврђену извршну стопу приноса, утврди и обим државних хартија по којем ће се извршити реализација, а који није већи од укупног обима откупа. У наведеном случају, у поступку прихватања испостављених налога врши се расподела сразмерно учешћу вредности сваког појединачног испостављеног налога у укупној вредности испостављених налога са истом стопом приноса до утврђеног обима. У случају постојања остатка након сразмерне расподеле међу налозима са истом стопом приноса, исти ће бити додељен највећем испостављеном налогу од налога међу којима се врши расподела. У случају да има два или више једнаких налога који су највећи и који учествују у расподели, остатак ће бити додељен налогу који је први испостављен путем аукцијске платформе. 
	Сви испостављени налози за продају који садрже стопу нижу од извршне стопе приноса из става 4. овог члана, одбацују се.
	Након спроведеног поступка рангирања поднетих налога сходно се примењују чл. 31. и 32. ове уредбе.”

Члан 27.
	Образац – Пријава за учешће на аукцијама државних хартија од вредности посредством аукцијске платформе, који је одштампан уз Уредбу о општим условима за емисију и продају државних хартија од вредности на примарном тржишту („Службени гласник РС”, бр. 100/14, 78/17, 66/18, 78/18, 140/20 и 59/22) и чини њен саставни део, замењује се новим обрасцем – Пријава за учешће на аукцијама државних хартија од вредности посредством аукцијске платформе, који је одштампан уз ову уредбу и чини њен саставни део.

Члан 28.
           Ова уредба ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у „Службеном гласнику Републике Србије”, а примењује се од 1. новембра 2023. године.



05 Број: 110-8851/2023
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В Л А Д А

                                                                                                      ПРЕДСЕДНИК 

                                                                                                       Ана Брнабић, с.р.
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