Прилог III
РАЗЛИКЕ У ПРОЈЕКЦИЈАМА
	
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	1. Реални раст БДП (%, пп)

	Претходна

	7,5
	6,0
	   6,5
	  6,5
	   7,5

	Последња
	7,1
	7,0
	   6,5
	6,5
	7,5

	Разлика
	-0,4
	1,0
	0,0
	0,0
	0,0

	2. Инфлација, крај периода (%)

	Претходна
	10,1
	8,0
	6,0
	5,0
	4,0


	Последња
	10,1
	9,5
	6,0
	5,0
	4,0

	Разлика
	0,0
	1,5
	0,0
	0,0
	   0,0

	3. Салдо спољнотрговинског рачуна (% БДП)

	Претходна
	-21,6
	-21,2
	-19,3
	-17,4
	-15,3

	Последња
	-23,0
	-23,9
	-23,6
	-22,8
	-21,2

	Разлика
	-1,4
	-2,7
	-4,3
	-5,4
	  -5,9

	4. Спољни дуг (% БДП)

	Претходна
	59,5
	60,1
	60,7
	60,9
	60,7

	Последња
	61,3
	60,1
	62,7
	64,0
	63,8

	Разлика
	1,8
	0,0
	2,0
	3,1
	3,1

	5. Фискални резултат (% БДП)

	Претходна
	-1,9
	-1,7
	-0,4
	1,0
	1,1

	Последња
	-2,0
	-2,7
	-2,1
	-0,9
	-0,1

	Разлика
	-0,1
	-1,0
	-1,7
	-1,9
	-1,2

	6. Јавни дуг (% БДП)

	Претходна
	30,6
	27,8
	27,1
	26,0
	24,7

	Последња
	31,5
	26,6
	25,5
	24,0
	22,5

	Разлика
	0,9
	-1,2
	-1,6
	-2,0
	-2,2


С обзиром на промењене околности у односу на мај 2008. године Министарство финансија је извршило ревидирање процена за 2008. годину и макроекономских пројекција за наредни трогодишњи период. Током јула 2008. године формирана је нова коалициона Влада Републике Србије, која се одлучила за промену тежишта у домену социјалне политике, што директно води промени фискалне позиције државе. Финансијска криза у САД и Европи, нагли раст цене нафте, висока агфлација у земљи и у свету у првој половини 2008. године, успоравање раста водећих привреда у свету, раст кредитног ризика и раст дефицита текућег рачуна Србије за последицу су имали неопходност ревидирања пројектованих макроекономских кретања у наредном трогодишњем периоду из претходног Меморандума.
Привредни раст. Првобитна пројекција Министарства финансија о расту БДП заснивала се на оцени могућег успоравања раста привреде због евидентне реализације политичког ризика почетком 2008. године. Криза почетком године је према оцени Министарства требало да успори раст за око 1 процентни поен у односу на оцењени потенцијални раст бруто домаћег производа. Међутим привреда Србије је наставила да расте у складу са трендом, првенствено захваљујући расту сектора услуга - телекомуникација, финансијског посредовања и трговине. 

Инфлација. Процена инфлације у односу на пројектовану од 8,0% повећана је за 1,5 процентних поена. Овај раст инфлације заснован је на високом расту цене нафте током 2008. године, повећању цена комуналних услуга, електричне енергије, те наставак раста трошкова живота.
Екстерни сектор. НБС је почетком 2008. године објавила своје намере да изврши промену платнобилансне методологије. На основу ревидираних података РЗС за извоз и увоз робе за 2007. годину, затим процене текућих трансфера према новој методологији НБС из марта 2008. године и нових података за бруто домаћи производ РЗС - установљено је да је учешће дефицита текућег рачуна према новој методологији нешто веће од раније процене 13,7%. Учешће је по новом обрачуну за 1,1 процентни поен веће и износи 14,8% БДП за 2007. годину. У 2008. години дошло је до наставка негативних тенденција у екстерном сектору: раст увоза роба надмашио је раст извоза што је довело до продубљивања спољнотрговинске неравнотеже, уз смањивање позитивног салда текућих трансфера и нето факторских плаћања, па је дошло до знатног раста дефицита текућег рачуна у 2008. години, стога ће он према текућој процени износити око 18,4% БДП. Евидентно је да знатно смањење увозне зависности Србије у наредном трогодишњем периоду неће бити могуће, како се предвиђало ранијим пројекцијама због погоршања дебаланса у текућој години. Само реализацијом планираних инвестиција у привреди може се доћи до планираног раста извоза, а то подразумева и већи увоз опреме од предвиђеног, стога ће Србија и у наредним годинама имати релативно велику спољнотрговинску неравнотежу, која би тек у 2011. години требало да почне значајније да опада. Дефицит текућег рачуна ће бити покриван страним директним инвестицијама, портфолио инвестицијама и задуживањем у иностранству. Процена спољног дуга за 2008. годину је ревидирана за око 300 мил. евра, док је за године за које се врши пројекција ревидирана за износе од 1 до 2 млрд евра. Подаци за јавни спољни дуг ревидирани су наниже (од 500 до 1.000 мил. евра), јер се на основу ребаланса буџета за 2008. годину и буџета планираног за 2009. годину може очекивати нешто умереније задуживање државе, као и издавање гаранција јавним предузећима за реализацију планираних инвестиционих пројеката. 
Демографски подаци. Министарство финансија је преузело податке РЗС за процену броја становника за 2008. годину (7,37 милиона), што је за око 200 хиљада мање у односу на податак из претходног Меморандума, где су коришћени подаци из пописа становништва из 2002. године (7,54 милиона). 

Јавни дуг. Ревидирање планираних нових задужења и емитовања гаранција јавним предузећима у наредном трогодишњем периоду створило је додатни простор за смањење учешћа јавног дуга у БДП и упркос чињеници да се очекује раст буџетског дефицита. Планирана стања јавног дуга у периоду 2009-2011. године укључују и дуг који треба да послужи за финансирање буџетског дефицита у посматраном периоду. 
� Меморандум о буџету и економској и фискалној политици за 2009. годину, са пројекцијама за 2010. и 2011. годину, усвојен у мају 2008. године.





