Табела усклађености
	1. Назив прописа EУ
 Директива ЕУ о тржиштима финансијских инструмената 
	2. 1:32004Л0039

	3. Овлашћени предлагач прописа - Влада
Обрађивач прописа - Министарство финансија
	4. 16. децембар 2012. 

	5. Назив (важећег, нацрта, предлога) прописа чије одредбе су предмет анализе усклађености са прописом ЕУ
Предлог закона о изменама и допунама Закона о тржишту капитала 
	6. 35 (2008-5)

	7. Усклађеност прописа Републике Србије са прописима ЕУ 

	а)
	а1)
	б)
	б1)
	ц)
	д)
	е)
	(ф)

	Одредбе прописа ЕУ (члан, став, тачка, подтачка, анекс)
	Садржина одредбе
	Одредбе прописа у Србији 
Члан, став, тачка)
 
	Садржина одредбе
	Усклађеност прописа РС са прописима ЕУ (потпуно усклађен, делимично усклађен, неусклађен, није потребно обезбедити усклађеност)
	Разлози за делимичну усклађеност, неусклађеност или зашто није потребно обезбедити усклађеност
	Предложени датум за постизање потпуне усклађености
	Напомена у вези са усклађеношћу прописа РС са прописима ЕУ 

	1.1
	Примена
	1.2. 2 и 3
	Циљеви и примена
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	1.2
	Примена на кредитне институције које пружају инвестиционе услуге
	1.2.3
	Циљеви и примена
	Делимично усклађен
	Кредитне институције које желе да пружају извесне инвестиционе морају то да чине преко посебне организационе јединице.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији.
	

	2.1.1
	Изузеће од примене за осигуравајућа и реосигуравајућа друштва
	3.1.1
	Изузеће од примене за осигуравајућа и реосигуравајућа друштва
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.2
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.2.1
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.3
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.2.2
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.4
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.3
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.5
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.2.3
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.6
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.2.4
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.7
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.5
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.8
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.1
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.9
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.6
	Изузеће од примене одређених лица

	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.10
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.4
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.11
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.7
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.12
	Изузеће од примене одређених лица
	3.2.8
	Изузеће од примене одређених лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.1.13
	Изузеће од примене одређених лица
	
	
	Непреносиво
	
	
	Не односи се на институције у Србији


	2.1.14
	Изузеће од примене одређених лица
	
	
	Непреносиво
	
	
	Не односи се на институције у Србији

	2.2
	Изузеће од примене друге стране у трансакц ијама  са јавним телима 
	3.2.10
	Изузеће од примене друге стране у трансакц ијама  са јавним телима 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	2.3
	Наводи се обавеза Европске комисије (ЕК)
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	3.
	Изузеци по избору 
	
	
	Непреносиво
	Овај члан је изборни
	
	

	4.1.1
	Инвестиционо друштво
	2.1.4
	Инвестиционо друштво
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.2 
	Инвестиционе услуге
	2.1.8
	Инвестиционе услуге
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.3
	Допунске услуге
	2.1.9
	Допунске услуге
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.4
	Савети о улагању
	2.1.10
	Савети о улагању
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.5
	Извршење налога
	2.1.23
	Извршење налога
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.6
	Трговање за сопствени рачун
	2.1.12
	Трговање за сопствени рачун
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.7
	Системски интернализатор
	
	
	Неусклађеност   
	На постојећем нивоу развоја домаћег тржишта не постоји потреба за усклађивањем.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији.
	

	4.1.8
	Маркет мејкер
	2.1.13
	Маркет мејкер
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.9
	Управљање портфолијом 
	2.1.16
	Управљање портфолијом 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.10
	Клијент
	2.1.17
	Клијент
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.11 
	Професионални клијент
	2.1.18 и 172
	Професионални клијент
	Потпуно усклађен
	
	
	

	4.1.12
	Мали клијент
	
	Мали клијент
	Неусклађеност   
	Није од кључног значаја у Предлогу закона.  
	Приступањем Републике Србије Европској Унији.
	

	4.1.13
	Организатор тржишта
	2.1.19
	Организатор тржишта
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.14
	Регулисано тржиште
	2.1.20
	Регулисано тржиште
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.15
	Мултилатерална трговачка платформа
	2.1.21
	Мултилатерална трговачка платформа 

	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.16
	Лимит налог
	
	Лимит налог
	Неусклађеност   
	Није од кључног значаја у Предлогу закона.
Предмет је подзаконских аката.  
	
	

	4.1.2 
	Финансијски инструмент
	2.1.1
	Финансијски инструмент
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.18
	Преносиве хартије од вредности
	2.1.2
	Преносиве хартије од вредности
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.19
	Инструмент тржишта новца  
	2.1.3


	Инструмент тржишта новца

	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.19
	Инструмент тржишта новца  
	Члан 1. Предлога закона
	Предлогом закона се врши  појашњавање у смислу рока доспећа инструмената тржишта новца   
	Потпуно усклађен
	
	
	

	4.1.20
	Матична држава чланица
	
	Матична држава чланица
	Неусклађен   
	Требало би је укључити у накнадне прописе када Србија буде уверена да ће достићи чланство у ЕУ и реципрочне користи.
	Уочи приступања ЕУ, када Србија буде добила уверавања о реципрочним користима одредби о прекограничном издавању и признавању дозвола. 
	

	4.1.21
	Држава чланица пријема
	
	Држава чланица пријема
	Неусклађен   
	Требало би је укључити у накнадне прописе када Србија буде уверена да ће достићи чланство у ЕУ и реципрочне користи.
	Уочи приступања ЕУ, када Србија буде добила уверавања о реципрочним користима одредби о прекограничном издавању и признавању дозвола. 
	

	4.1.22
	Надлежни орган
	1.2.7
	Надлежни орган
	Потпуно усклађен 
	
	
	Комисија за хартије од вредности и Народна банка Србије испуњавају услове из дефиниције ЕУ 

	4.1.23
	Кредитне институције
	2.1.7
	Кредитне институције
	Делимично усклађен
	Предлог закона врши упућивање на  Законом о банкама РС.  
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	Док Србија не постане чланица ЕУ препоручује се што ужа дефиниција, јер до тада банке у Србији неће моћи да остварују међународне повластице које се омогућују кредитним институцијама из ЕУ.

	4.1.24
	друштво за управљање - институције колективног инвестирања у преносиве хартије од вредности (УЦИТС)
	2.1.26
	друштво за управљање - институције колективног инвестирања у преносиве хартије од вредности (УЦИТС)
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.25
	Везани агент
	
	Везани агент
	Непреносиво
	Није обавеза, већ опција.
	
	

	4.1.26
	Филијала
	
	Филијала 
	Неусклађеност   
	Није од кључног значаја у Предлогу закона.  Дефиниција се може додати у подзаконска акта уколико то буде неопходно.
	
	

	4.1.27
	Квалификовано учешће
	2.1.28
	Квалификовано учешће
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.28
	Матично друштво
	
	Матично друштво
	Неусклађеност   
	Није од кључног значаја  
	
	Пре ће бити предмет закона који уређује привредна друштва.

	4.1.29
	Зависно друштво
	
	Зависно друштво
	Неусклађеност    
	Није од кључног значаја  
	
	Пре ће бити предмет закона који уређује привредна друштва.

	4.1.30
	Контрола
	2.1.29
	Контрола
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.1.31
	Блиске везе
	2.1.30
	Блиске везе
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	4.2
	Опција детаљнијег регулисања дефиниција појмова подзаконским актима ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	5.1
	Ауторизација вршења инвестиционих услуга од стране надзорног тела
	147
	Ауторизација вршења инвестиционих услуга од стране надзорног тела
	Потпуно усклађен
	
	
	

	5.2
	Организатор тржишта може управљати и МТП
	95.3
	Организатор тржишта може управљати и МТП
	Потпуно усклађен
	
	
	

	5.3
	Регистар инвестиционих друштава
	161, 279.1.5 и 6
	Регистар инвестиционих друштава
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	5.4
	Регистровано инвестиционо друштво има главну канцеларију у истој држави чланици у којој је регистровано
	
	
	Неусклађен
	Није од кључног значаја  
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	5.5
	Делегирање одређених послова надзорног тела
	
	
	Непреносиво
	Одредба није обавезујућа. 
	
	

	6.1
	Делокруг послова  инвестиционог друштва 
	148.2
	Делокруг послова  инвестиционог друштва 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	6.2
	Прибављање дозвола
	147.1
	Прибављање дозвола
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	6.3
	Дозвола инвестиционог друштва признаје се у свим чланицама ЕУ
	
	
	Неусклађен    
	Дозвола инвестиционог друштва призната је само у Србији
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	7.1
	Процедуре за издавање дозволе
	156.1
	Процедуре за издавање дозволе
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	7.2
	Предвиђене информације о подносиоцу захтева
	156.2 и 3
	Предвиђене информације о подносиоцу захтева
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	7.3
	Рок за поступање по захтеву. 
	157.1
	Рок за поступање по захтеву. 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	8.1.1
	Некоришћење  дозволе за обављање делатности у року од 12 месеци после издавања исте
	207.1.1
	Некоришћење  дозволе за обављање делатности у року од 12 месеци после издавања исте
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	8.1.2
	Дозвола добијена на основу нетачних информација
	207.1.2
	Дозвола добијена на основу нетачних информација
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	8.1.3
	Инвестиционо друштво више не испуњава услове прописане за издавање дозволе
	207.1.3
	Инвестиционо друштво више не испуњава услове прописане за издавање дозволе
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	8.1.4
	Значајне повреде закона од стране инвестиционог друштва
	207.1.4
	Значајне повреде закона од стране инвестиционог друштва
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	8.1.5
	Друге повреде које нису обухваћене МиФИД-ом
	207.1.8
	Друге повреде које нису обухваћене МиФИД-ом
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	9.1
	Лица која руководе пословањем морају имати адекватну репутацију и искуство

	154.3
	Лица која руководе пословањем морају имати адекватну репутацију и искуство
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	9.2
	Одобрење за промену лица која руководе пословањем 
	155 и 160
	Одобрење за промену лица која руководе пословањем 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	9.3
	Основе за одбијање давања сагласности за наведена лица
	155.4
	Основе за одбијање давања сагласности за наведена лица
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	9.4
	Друштва могу да имају два руководећа   лица  која имају добру репутацију, а националним прописима може бити одређено и једно лице
	155
	Друштва морају да имају руководеће   лице  која имају добру репутацију 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	10.1
	Квалификовано учешће уз захтев
	156.3.2
	Квалификовано учешће уз захтев
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	10.2
	Спреченост у вршењу надзорне функције због блиских веза у трећим земљама
	
	
	Неусклађен 
	
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	10.3
	Обавештавање о предложеном стицању или смањењу квалификованог учешћа
	150.1, 100.2 и 3
	Обавештавање о предложеном стицању или смањењу квалификованог учешћа
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	10.4
	Претходне консултације са другим државама чланицама
	
	
	Неусклађеност   
	укључити  када Србија буде добила уверавања о реципрочним користима одредби о прекограничном издавању и признавању дозвола.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	10.5
	Обавештавање инвестиционог друштва о квалификованом учешћу  
	104 и 150
	Обавештавање инвестиционог друштва о квалификованом учешћу 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	10.6
	Казнене мере у вези са квалификованим учешћем
	105
	Казнене мере у вези са квалификованим учешћем
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	11
	Чланство у фонду за заштиту инвеститора
	135
	Чланство у фонду за заштиту инвеститора
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	11
	Чланство у фонду за заштиту инвеститора
	Члан 7. Предлога закона
	Предлогом закона врши се техничко појашњење и прецизирање за које све инвестиционе услуге је обавезно чланство у Фонду за заштиту инвеститора.
	Потпуно усклађен
	
	
	

	12
	Минимални капитал за обављање инв. услуга
	149
	Минимални капитал за обављање инв. услуга
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.1
	Организациони захтеви
	151
	Организациони захтеви
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.2
	Предвиђају се политике и процедуре за спречавање сукоба интереса и приватних трансакција
	170
	Предвиђају се политике и процедуре за спречавање сукоба интереса и приватних трансакција
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.3
	Процедуре спречавања конфликта интереса
	170
	Процедуре спречавања конфликта интереса
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.4
	Процедуре које обезбеђују континуитет и регуларност послова
	151.1
	Процедуре које обезбеђују континуитет и регуларност послова
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.5
	Уступање одређених послова, управљање ризиком и унутрашње контроле. 
	151.4,5 и 6
	Уступање одређених послова, управљање ризиком и унутрашње контроле. 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.6
	Вођење евиденције
	200
	Вођење евиденције
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.7
	Чување средстава клијената
	167 и 168
	Чување средстава клијената
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.8
	Чување средстава клијената
	167 и 168
	Чување средстава клијената
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	13.9
	Филијале страних инвестиционих друштава
	
	
	Неусклађен  
	Ова одредба захтева сарадњу између држава чланица ЕУ и требало би је укључити у накнадне прописе када Србије буде уверена да ће остварити чланство у ЕУ и реципроцитет 
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	13.10
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	14.1
	Захтеви у погледу поштеног и правилног трговања

	129.3
	Захтеви у погледу поштеног и правилног трговања
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	14.2
	Транспарентна правила трговања и довољно информација за утемељено трговање
	129.1.1
	Транспарентна правила трговања и довољно информација за утемељено трговање
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	14.3
	Вођење посла, извршење под најбољим условима и правила за обраду налога клијента
	164, 169
	Вођење посла, извршење под најбољим условима и правила за обраду налога клијента
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	14.4
	Транспарентна правила у вези са приступом МТП-у
	120
	Транспарентна правила у вези са приступом МТП-у
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	14.5
	Обавезе у погледу клиринга и салдирања
	230.1
	Обавезе у погледу клиринга и салдирања
	Потпуно усклађен 
	
	
	Захтеви у погледу клиринга и салдирања МТП трансакција су исти као и за трансакције на тржишту ХоВ

	14.6
	Трговање на МТП без сагласности издаваоца
	129.2
	Трговање на МТП без сагласности издаваоца
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	14.7
	Усклађеност са упутствима Комисије у вези са обуставом или искључењем из трговања
	129.1.3
	Усклађеност са упутствима Комисије у вези са обуставом или искључењем из трговања
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	15
	Односи са трећим земљама
	
	
	Неусклађен   
	Члан се односи на процес реципрочног издавања дозвола инвестиционим друштвима у државама чланицама ЕУ.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	16.1
	Континуирано испуњавање услова из дозволе
	207.1.3
	Континуирано испуњавање услова из дозволе
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	16.2
	Обавештавања о променама услова за издавање дозвола
	160.1
	Обавештавања о променама услова за издавање дозвола
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	16.3
	Друштва која пружају само инвестиционе савете
	
	
	Непреносиво
	Одредба је изборна.
	
	

	17.1
	Континуирани надзор
	203
	Континуирани надзор
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	17.2
	Друштва која пружају само инвестиционе савете
	
	
	Непреносиво
	Одредба је изборна.
	
	

	18.1
	Сукоб интереса
	170.1 и 2
	Сукоб интереса  
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	18.2
	Сукоб интереса
	170.3
	Сукоб интереса
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	18.3
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	19.1
	Стављање интереса клијената на прво место
	164.1
	Стављање интереса клијената на прво место
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.2
	Комуникација која је поштена и није обмањујућа
	164.2
	Комуникација која је поштена и није обмањујућа
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.3
	Пружање адекватних информација
	164.3
	Пружање адекватних информација
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.4
	Однос са клијентом приликом пружања инвестиционог савета и управљања портфолијом
	165.1
	Однос са клијентом приликом пружања инвестиционог савета и управљања портфолијом
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.5
	Однос са клијентом приликом пружања других инвестиционих услуга 
	165.2, 3 и 4
	Однос са клијентом приликом пружања других инвестиционих услуга 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.6
	Однос са клијентом приликом пружања само услуга пријема и извршења налога
	165.5
	Однос са клијентом приликом пружања само услуга пријема и извршења налога
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.7
	Уговор са клијентом
	171.1
	Уговор са клијентом
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.8
	Уговор са клијентом
	176.6
	Уговор са клијентом
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	19.9
	Изузеци по питању других производа или потрошачких кредита за регулисане кредитне институције у ЕУ 
	
	Изузеци по питању других производа или потрошачких кредита за регулисане кредитне институције у ЕУ 
	Неусклађен   
	Док Србија не усвоји друге прописе који су усклађени са ЕУ, у вези са овим производима и кредитима није могуће усклађивање са овом одредбом.. 
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	19.10
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	20
	Пружање услуга посредством другог друштва
	151
	Пружање услуга посредством другог друштва
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	21.1
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	169.1
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	21.2
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	169.2
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	21.3
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	169.3, 4 и 5
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	21.4
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	169.6.1, 2 и 3
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	21.5
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	169.6.4
	Извршавање налога под најповољнијим условима 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	21.6
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	22.1
	Правила о руковању налозима клијената
	176.1 и 2
	Правила о руковању налозима клијената
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	22.2
	Правила о руковању налозима клијената
	176.3, 4 и 5
	Правила о руковању налозима клијената
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	22.3
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	23.
	Обавезе у вези са везаним агентима
	
	
	Непреносиво
	Одредба је изборна.
	
	

	24.1
	Изузимање одређених обавеза код трансакција са професионалним клијентима
	175.1
	Изузимање одређених обавеза код трансакција са професионалним клијентима
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	24.2
	Класификација клијената у професионалне клијенте
	175.1 и 2, 172.1
	Класификација клијената у професионалне клијенте
	Делимично усклађен
	Изостављени су институционални инвеститори који улажу у секјуритизовану активу, због актуелне светске кризе.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	24.3
	Професионални клијенти из других држава
	175.3
	Професионални клијенти из других држава
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	24.4
	Професионални клијенти из других држава
	175.3
	Професионални клијенти из других држава
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	24.5
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	25.1
	Контрола Комисије о начину поступања инв. друштава
	203
	Контрола Комисије о начину поступања инв. друштава
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	25.2
	Вођење евиденције
	184.2
	Вођење евиденције
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	25.3
	Извештавање Комисије о трансакцијама
	184.1
	Извештавање Комисије о трансакцијама
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	25.4
	Садржина извештаја
	184.3
	Садржина извештаја
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	25.5
	Начин подношења извештаја 
	184.4
	Начин подношења извештаја 
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	25.6
	Начин подношења извештаја између земаља чланица
	
	
	Неусклађен   
	Ова одредба захтева размену извештаја о трансакцијама између држава чланица ЕУ.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	25.7
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	26
	Праћење усклађености МТП
	129.4
	Сарадња организатора МТП са Комисијом
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	27 
	Обавеза  објављивања котација друштава од стране системских интернализатора 
	
	
	Неусклађен
	Системски интернализатори тренутно нису присутни у Србији нити су потребни на овом степену развоја.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	28.1
	Објављивање информација после трансакције
	129.6
	Објављивање информација после трансакције
	Потпуно усклађен
	
	
	

	28.2
	Објављивање информација после трансакције
	129.6
	Објављивање информација после трансакције
	Потпуно усклађен
	
	
	

	28.3
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	29.1
	Транспарентност пре трговања на МТП


	129.5
	Транспарентност пре трговања на МТП
	Потпуно усклађен
	
	
	

	29.2
	Изузете трансакције по величини
	129.7.2 и 3
	Изузете трансакције по величини
	Потпуно усклађен
	
	
	

	29.3
	Наводи се обавеза ЕК

	
	
	Непреносиво
	
	
	

	30.1
	Транспарентност после трговања на МТП


	129. 6
	Транспарентност после трговања на МТП

 
	Потпуно усклађен
	
	
	

	30.2
	Изузете трансакције по величини
	129.7.5
	Изузете трансакције по величини
	Потпуно усклађен
	
	
	

	30.3
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	31
	Слобода пружања инвестиционих услуга  страних инвестиционих друштава
	
	
	Неусклађен
	Ово питање је предмет преговора за укључење Србије у СТО.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	32
	Оснивање филијала
	
	
	Неусклађен
	Ово питање је предмет преговора за укључење Србије у СТО.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	33
	Приступ регулисаним тржиштима
	
	
	Неусклађен
	Ово питање је предмет преговора за укључење Србије у СТО.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	34
	Приступ и право на одређивање система за клиринг и салдирање

	
	
	Неусклађен
	Ово питање је предмет преговора за укључење Србије у СТО.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	35
	Одредбе у вези са системима за клиринг и салдирање за МТП
	
	
	Неусклађен
	Ово питање је предмет преговора за укључење Србије у СТО.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	36.1
	Дозвола за рад  регулисаном тржиште
	95 и 109
	Захтев за издавање дозволе за рад организатору тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	

	36.2
	Надзор Комисије
	131
	Надзор Комисије
	Потпуно усклађен
	
	
	

	36.3
	Надзор од стране организатора тржишта
	119
	Надзор од стране организатора тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	

	36.4
	Уређење регулисаног тржишта, закони матичне државе примењују се на регулацију тржишта
	95 до 113
	Уређење регулисаног тржишта, закони матичне државе примењују се на регулацију тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	Захтева да се 

	36.5
	Одузимање дозволе
	133.1
	Одузимање дозволе
	Потпуно усклађен
	
	
	

	37
	Управa регулисаног тржишта
	107
	Управa регулисаног тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	

	38.1
	Лица са квалификованим учешћем у организатору тржишта
	100-105, 109.2.2
	Лица са квалификованим учешћем у организатору тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	 

	38.2
	Лица са квалификованим учешћем у организатору тржишта
	100-105, 109.2.2
	Лица са квалификованим учешћем у организатору тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	

	38.3
	Одбијање захтева за стицање квалификованог учешћа од стране комисије
	103.4
	Одбијање захтева за стицање квалификованог учешћа од стране комисије
	Потпуно усклађен
	
	
	

	39.1
	Организациони захтеви за избегавање сукоба интереса
	106.2.1
	Организациони захтеви за избегавање сукоба интереса
	Потпуно усклађен
	
	
	

	39.2
	Управљање ризицима 
	106.2.2
	Управљање ризицима 
	Потпуно усклађен
	
	
	

	39.3
	Техничка оспособљеност
	106.2.3, 106.3
	Техничка оспособљеност
	Потпуно усклађен
	
	
	

	39.4
	Правила у погледу поштеног и правилног трговања
	106.2.4
	Правила у погледу поштеног и правилног трговања
	Потпуно усклађен
	
	
	

	39.5
	Способност комплетирања трансакција 
	106.2.5
	Способност комплетирања трансакција 
	Потпуно усклађен
	
	
	

	39.6
	Финансијски ресурси 
	106.2.6
	Финансијски ресурси 
	Потпуно усклађен
	
	
	

	40.1
	Укључење финансијских инструмената на регулисано тржиште 
	120.1, 120.2.1
	Укључење финансијских инструмената на регулисано тржиште
	Потпуно усклађен
	
	
	

	40.2
	Деривати
	120.2.2
	Деривати
	Потпуно усклађен
	
	
	

	40.3
	Информације о издаваоцу и усклађеност пословања
	120.2.3 и 4.
	Информације о издаваоцу и усклађеност пословања
	Потпуно усклађен
	
	
	

	40.4
	Редовне провере усклађености
	120.2.5
	Редовне провере усклађености
	Потпуно усклађен
	
	
	

	40.5
	Трговина на другим регулисаним тржиштима
	
	
	Неусклађен
	Не би је требало усвојити док Србија не буде уживала реципрочне користи 
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	40.6
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	41.1
	Привремено обустављање и искључење финансијског инструмента из трговања хартијама од вредности
	127.1 и  3
	Привремено обустављање и одстрањивање финансијског инструмента из трговања хартијама од вредности
	Делимично усклађен
	Изоставља се део о обавештавању о привременом обустављању трговања на регулисаном тржишту у другим државама чланица одређеним фин. инструментом, док Србија не буде постала члан ЕУ 
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	41.2
	Објављивање привременог обустављања или искључења
	127.4
	Објављивање привременог обустављања или искључења
	Потпуно усклађен
	
	
	

	42.1
	Приступ регулисаном тржишту
	117.2
	Приступ регулисаном тржишту
	Потпуно усклађен
	
	
	

	42.2
	Приступ регулисаном тржишту
	117.2
	Приступ регулисаном тржишту
	Потпуно усклађен
	
	
	

	42.3
	Одредба о подобности и поузданости чланова
	117.4 и 5, 
	Одредба о подобности и поузданости чланова
	Потпуно усклађен
	
	
	

	42.4
	Чланови морају испунити одређене  одредбе када тргују за рачун својих клијената
	175.1 
	Чланови морају испунити одредбе чланова 163, 168. и 175. у вези са својим клијентима
	Потпуно усклађен
	
	
	

	42.5
	Даљинско трговање
	
	
	Неусклађен
	Наведена одредба није предмет Предлога закона

	
	Подзаконским актима организатора тржишта уређује се ово питање.

	42.6
	Предвиђа приступ трговању са даљине за чланове регулисаног тржишта у другим државама чланицама ЕУ
	
	
	Неусклађен
	Док чланови Београдске берзе не могу имати реципрочни приступ регулисаном тржишту других држава чланица ЕУ не препоручује се усклађивање.
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	42.7
	Списак чланова тржишта који је на располагању регулатору
	130.3.1
	Списак чланова тржишта који је на располагању регулатору
	Потпуно усклађен
	
	
	

	43.1
	Праћење усклађености организатора тржишта
	86.3, 119
	Праћење усклађености организатора тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	

	43.2
	Извештавање о злоупотребама на тржишту од стране организатора тржишта
	86.3
	Извештавање о злоупотребама на тржишту од стране организатора тржишта
	Потпуно усклађен
	
	
	

	44.1
	Транспарентност пре вршења трансакције
	124.1
	Транспарентност пре вршења трансакције
	Потпуно усклађен
	
	
	

	44.2
	Изузеће од обавезе
	124.2
	Изузеће од обавезе
	Потпуно усклађен
	
	
	

	44.3
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	45.1
	Транспарентност после трансакције
	125.1 и 2
	Транспарентност после трансакције
	Потпуно усклађен
	
	
	

	45.2
	Одложена примена
	125.3 и 4
	Одложена примена
	Потпуно усклађен
	
	
	

	45.3
	Наводи се обавеза ЕК

	
	
	Непреносиво
	
	
	

	46
	Клиринг и салдирање у другим државама чланицама ЕУ
	
	
	Неусклађен
	Не треба вршити услађивање док Србија такође не буде имала потребу  да користи друге депозитаре 
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	47
	Обавезују се државе чланице да информишу  ЕК о листи својих регулисаних тржишта
	
	
	Неусклађен
	Не треба вршити услађивање док Србија такође не буде чланица ЕУ, а поред тога Србија ће тек добити једно регулисано тржиште овим законом. 
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	48.1
	Именовање надлежних органа надзора
	239 и 262
	Именовање надлежних органа надзора
	Делимично усклађен
	Обавештавање држава чланица ЕУ о надлежним органима је  изостављена, док Србија не буде остварила чланство у ЕУ
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	У пракси, европски и остали регулатори свесни су чињенице ко су надлежни органи у Србији.

	48.2
	Овлашћено тело мора бити јавна институција, и може делегирати другим институцијама  одређене послове
	262 и 267
	Овлашћено тело мора бити јавна институција, и може делегирати другим институцијама  одређене послове
	Потпуно усклађен
	
	
	

	48.3
	Наводи се обавеза ЕК
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	49
	Обавеза државе чланице која има више надзорних тела
	
	
	Непреносиво
	У Србији постоји само једно тело и то је Комисија за хартије од вредности
	
	

	50.1.
	Набрајају се начини спровођења надзора овлашћеног тела који се могу уредити националним законодавством
	
	
	Непреносиво
	Није предмет закона, дате су опције које државе могу користити
	
	

	50.2.1
	Приступ сваком документу у било ком облику и добијање копије истога
	267.1
	Приступ сваком документу у било ком облику и добијање копије истога
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.2
	Захтевати информације од лица и позивати и испитивати лица

	267.1 и 2
	Захтевати информације од лица и позивати и испитивати лица
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.3
	Спровођење  непосредне контроле
	267.2
	Спровођење  непосредне контроле
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.4
	Захтевање постојеће евиденције о телефонским позивима и подацима;
	267.7
	Захтевање постојеће евиденције о телефонским позивима и подацима;
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.5
	Захтевање да се престане са праксом која је у супротности са МиФИД-ом 
	262.1.10
	Захтевање да се престане са праксом која је у супротности са законом
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.6
	Захтев за замрзавање и/или конфискацију имовине
	272.4
	Захтев за замрзавање и/или конфискацију имовине
	Делимично усклађен
	У нашем правном систему, ово је посао судова.
	
	

	50.2.7
	Захтев за привремену забрану вршења професионалне делатности;
	133 и 207.2
	Захтев за привремену забрану вршења професионалне делатности;
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.8
	Захтев да овлашћена инвестициона друштва и организатори тржишта пруже информације
	267.1.4 и 5
	Захтев да овлашћена инвестициона друштва и ревизори с регулисаног тржишта пруже информације
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.9
	Усвајање других мера у вези са усклађеношћу
	207.1.6
	Усвајање других мера у вези са усклађеношћу
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.10
	Привремено обустављање трговања финансијским инструментима
	132.1.3
	Привремено обустављање трговања финансијским инструментима
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.11
	Искључење финансијског инструмента из трговања
	132.1.3
	Искључење финансијског инструмента из трговања
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.12
	Упућивање предмета на кривично гоњење;
	272.4
	Упућивање предмета на кривично гоњење;
	Потпуно усклађен
	
	
	

	50.2.13
	Омогућавање ревизорима или стручњацима да врше провере или истраге.  
	267.4
	Омогућавање ревизорима или стручњацима да врше провере или истраге.  
	Потпуно усклађен
	
	
	

	51.1
	Административне казне
	275
	Административне казне
	Потпуно усклађен
	
	
	

	51.2
	Казне у случају несарадње у процесу истраге 
	284.1.14 и 285.1.4 
	Казне у случају несарадње у процесу истраге 
	Потпуно усклађен
	
	
	

	51.3
	Јавно објављивање казнених мера  
	275.8
	Јавно објављивање казнених мера  
	Потпуно усклађен
	
	
	

	52.1
	Право жалбе пред судским органима 

	242
	Право жалбе пред судским органима
	Потпуно усклађен
	
	
	

	52.2
	Овлашћење за отпочињање судског поступка одређеним телима
	
	
	Неусклађен
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	
	

	53.1
	Вансудски поступци за решавање жалби инвеститора
	118
	Арбитража  на берзи
	Потпуно усклађен
	
	
	

	53.2
	Сарадња са арбитражним судовима између држава чланица ЕУ 
	
	
	Неусклађен
	Ову одредбу не би требало укључити док Србије не осигура своје чланство у ЕУ и реципрочне користи од ове одредбе
	Приступањем Републике Србије Европској Унији
	

	54.1
	Чување пословне тајне
	256.1 и 2
	Чување пословне тајне
	Потпуно усклађен
	
	
	

	54.2
	Чување пословне тајне
	
	Чување пословне тајне
	Непреносиво
	Изузетак је дискрецион и није обавезно унети ову одредбу у Закон
	
	

	54.3
	Размена пословне тајне
	256.3 
	Размена пословне тајне
	Потпуно усклађен
	
	
	

	54.4
	Размена пословне тајне
	256.4
	Размена пословне тајне
	Потпуно усклађен
	
	
	

	54.5
	Размена пословне тајне

	280
	Размена пословне тајне
	Потпуно усклађен
	
	
	

	55.1
	Односи са ревизорима
	202.1 и 2
	Односи са ревизорима
	Потпуно усклађен
	
	
	

	55.2
	Односи са ревизорима
	205.3
	Односи са ревизорима
	Потпуно усклађен
	
	
	

	56
	Обавеза сарадње
	280
	Обавеза сарадње
	Делимично усклађен
	С обзиром да је Комисија потписница ИОСЦО мултилатералног меморандума о сарадњи она спроводи неке мере, али остало не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	57
	Сарадња у активностима надзора, непосредног надзора   
	
	Сарадња у активностима надзора, непосредног надзора   
	Неусклађен
	не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	58
	Размена информација
	280
	Размена информација
	Делимично усклађен
	С обзиром да је Комисија потписница ИОСЦО мултилатералног меморандума о сарадњи она спроводи неке мере, али остало не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	59
	Одбијање сарадње
	
	Одбијање сарадње
	Неусклађен
	не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	60
	Сарадња између надлежних органа пре издавања дозволе
	
	
	Неусклађен
	не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	61
	Овлашћења држава-чланица пријема
	
	
	Неусклађен
	не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	62
	Мере опреза које треба да предузму државе-чланице пријема
	
	
	Неусклађен
	не би требало бити укључено у Закон док Србија не постане члан ЕУ и док не буде у стању да има корист од реципроцитета предвиђених овим одредбама
	Након што Србија постане чланица ЕУ.
	

	63
	Размена информација са трећим земљама

	
	
	Непреносиво
	Одредба је изборна
	
	

	64
	Процедура  одбора
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије
	
	

	65
	Извештаји и прегледи
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије
	
	

	66
	Измена и допуна Директиве 85/611/ЕЕЗ
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије
	
	

	67
	Измена и допуна Директиве 93/ЕЕЗ
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије
	
	

	68
	Измена и допуна Директиве 2000/12/ЕК
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије
	
	

	69
	Укидање Директиве 93/22/ЕЕЗ
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије
	
	

	70
	Транспозиција
	
	
	Непреносиво
	Примењује се само на државе које су биле чланице када је МиФИД усвојена
	
	

	71
	Прелазне одредбе
	
	
	Непреносиво
	Примењује се само на државе које су биле чланице када је МиФИД усвојена

	
	

	72
	Ступање на снагу
	
	
	Непреносиво
	
	
	

	73
	Примаоци
	
	
	Непреносиво
	Не захтева никакве мере од стране Србије 
	
	

	Aнекс I, поглавље А
	Инвестиционе услуге
	2.1.8
	Инвестиционе услуге
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	Aнекс I, поглавље Б
	Допунске услуге
	2.1.9
	Допунске услуге
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	Aнекс I, поглавље Ц
	Финансијски инструменти
	2.1.1
	Финансијски инструменти
	Потпуно усклађен 
	
	
	

	Aнекс II
	Професионални клијент
	2.1.18 и 172
	Професионални клијент
	Потпуно усклађен
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